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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Centralno klirinSko depozitarnog drustva, Podgorica

Izvjestaj o finansijskim iskazima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih iskaza Centralno klirinsko depozitarnog drustva a.d.,
Podgorica (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (Bilans
stanja) na dan 31. decembra 2018. godine, odgovarajuci iskaz o ukupnom rezultatu (Bilans
uspjeha), iskaz o novcanim tokovima i iskaz o promjenama na kapitalu za godinu koja se
zavrsava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz
finansijske iskaze.

Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih iskaza
u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Crnoj Gori, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu (“Sluzbeni list Crne Gore”, br. 52/2016), kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih iskaza koji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim iskazima na osnovu izvrsene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji (“Sluzbeni list Crne Gore”, br.
01/2017) i Medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori. Ovi standardi nalazu
da se pridrzavamo etickih zahtjeva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava
da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrZze materijalno znacajne pogresne
iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim iskazima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procjenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
iskaza radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne
u cilju izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljucuje ocjenu adekvatnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i opravdanost
racunovodstvenih procjena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije
finansijskih iskaza.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudi i da obezbjeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Centralno klirinSko depozitarnog drustva, Podgorica (Nastavak)

Izvjestaj o finansijskim iskazima (Nastavak)

Misljenje

Prema nasem misljenju, finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2018. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i novcane tokove za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu

sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Crnoj Gori, zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama objelodanjenim u Napomeni 3. uz finansijske iskaze.

Izvjestaj o godisnjem izvjeStaju menadZmenta

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i tacnost godisnjeg izvjestaja menadzmenta
u skladu sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu (“Sluzbeni list Crne Gore”, br. 52/2016). Nasa
odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvjestaja menadzmenta Drustva
za 2018. godinu sa finansijskim iskazima za tu poslovnu godinu i da li je izvjeStaj menadZmenta
sastavljen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu. Nasi postupci u tom pogledu su obavljeni u
skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 “Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvjestaje koji su bili predmet revizije” i
ogranic¢eni su samo na ocjenu usaglasenosti godisnjeg izvjestaja o poslovanju sa revidiranim
finansijskim iskazima.

Po nasem misljenju, godisnji izvjestaj menadzmenta Drustva za 2018. godinu, po svim

materijalno znacajnim pitanjima, uskladen je sa revidiranim finansijskim iskazima Drustva za
2018. godinu i sastavljen je u skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

Podgorica, 20. mart 2019. godine

revizor



Popunjava pravno lice:

Mati¢ni broj: 02320924

[Sifra djelatnosti: 6619

Popunjava:

Naziv: Centralno klirinsko depozitarno drustvo
Sjediste: Podgorica

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU /BILANS USPJEHA
u periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018. godine

-t ELUR-
Grupa Redni Napo- Iznos
raéuna, POZICIJA broj | Mend Tekuéa Prethodna
ratun broj godina godina
| 2 3 4 5 6
I POSLOVNI PRIHODI (202 do 206) 201 771.609 568.615
606! 1. Prihodi od prodaje 202 6 771.609 568.615
62 2. Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 203
630 3. Povecanje vrijednosti zaliha u¢inaka 204
631 4. Smanjenje vrijednosti zaliha uc¢inaka 205
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206
I1 POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 583.663 567.055
50 1. Nabavna vrijednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 8 17.605 18.216
3. I'ruﬁl'\'ﬂl\-'i faradzl. rfakn;lda zarada i 210 9 317.056 305.427
52 ostali li¢ni rashodi
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 10 63.223 70.603
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 11 185.779 172.809
A. POSLOVNI REZULTAT (201-207) 213 187.946 1.560
66 I FINANSIISKI PRIHODI 214 13 23.213 15.151
56 11 FINANSIISKI RASHODI 215 1 |
B. FINANSIJSKI REZULTAT (214-215) 216 23.212 15.150
67.68. 6911} G TALI PRIHODI 217 7 2.291 13.236
692
5% ”:;2’ P11l osTALL RASHODI 218 | 12 2,678 5.328
C. REZULTAT IZ OSTALIH 219 387 7.908
AKTIVNOSTI (217-218)
D. REZULTAT IZ REDOVNOG POSLO-
VANJA PRIJE OPOREZIVANJA 220 210.771 24.618
(213+216+219)
690 — 590 E.NETO REZULTAT POSLOVANJA |
KOJE JE OBUSTAVLJENO
F. REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA 222 210.771 24.618
(220+221)
G. DRUGE STAVKE REZULTATA 223
/POVEZANE SA KAPITALOM/ (224 do 228)
1. Promjene revalorizacionih rezervi po 224
osnovu finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
2. Promjene revalorizacionih rezervi po
osnovu nekretnina, postrojenja, opreme i 225
nematerijalnih ulaganja
3. Promjene revalorizacionih rezervi po 126
osnovu ucesca u kapitalu pridruzenih drudtava
4. Promjene revalorizacionih rezervi po
osnovu aktuarskih dobitaka (ili gubitaka) 227
u vezi sa definisanim planovima penzionih naknada




Grupa .| Napo- Iznos
25 Redni
rauna, POZICIJA broj mena Tekuta Prethodna
ratun broj godina godina
1 2 3 4 5 6
5. Promjene revalorizacionih rezervi po 228 I
osnovu hedzinga tokova gotovine
H. PORESKI RASHOD PERIODA 229 14 9.656 3.584
(230+231)
721 1. Tekuéi porez na dobit 230 12.426 5.658
722 2. Odlozeni poreski rashodi ili prihodi 21 2770 2074
perioda
I. NETO REZULTAT (222+223-229) 232 201.115 21.034
J. ZARADA PO AKCLJI 0.34 0.05
1. Osnovna zarada po akeiji 233 0.34 0.05
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji 234 -

Obrazac je u skladu sa ¢lanom 3. Zakona o racunovodstvu i reviziji ("SI, List CG" br. 80/08) i IV Direktivom EU.

LI Podgorici Lice odgovorno za sastavljanje Odgovorno lice
finansijskog iskaza
Dana 3. 3. 2019. Tolage e
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ISKAZ O FINANSLISKOJ POZICLIT /BILANS STANJA/

Fopunjava pravno lice:

Maticni broj- 02320924

[Sifra djelatnosti: 6619

IF‘opumava:

Maziv: Centralno kliringko depozitarno drustvo
Sjediste: Podgorica

ISKAZ O FINANSLISKOJ POZICLII /BILANS STANJA/

na dan 31.12.2018. godine

-u EUR-
| Iznos
{ .| Napo-
| Grupa rauna, Redni
caiit POZICIJA broj | Men3 Tekuéa Prethodna
broj godina godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
00 (dio) A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 001
B. STALNA IMOVINA
002 857.105 638.427
{003+004+005+009)
012 | GOODWILL 003
01 bez 012 Il NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 15 142.008 181.533
Il NEKRETNINE ,POSTROJENJA, OPREMA
| BIOLOSKA SREDSTVA 005 14.386 33.806
(006+007+008)
020 022,023, 026
027 (cio),028 (dio) | 1. Nekretnine,postrojenja i oprema 006 16 14.386 33.806
029
024, 027(dio), o :
028(dio) 2. Investicione nekretnine 007
021 025,027(dio) .
028(d o) 3. Bioloska sredstva 008
IV DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
009 700.711 423.088
(010+011+012)
030.031(dio), g _
032(cio).039(dio) 1. Ucesca u kapitalu 010
031(dio), 032(dio) 2.“Uc§§ca u kapitalu koja se vrednuju metodom 011
ucesca
032(dio), 033 do . . s :
T11 423,
| 038, 039 (dio) 3. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 012 17 700 23.088
[ 288 C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013
D. STALNA SREDSTVA NAMJENJENA PRODAJI
04 | SREDSTVA POSLOVANJA KOJE JE 014
OBUSTAVLJENO
E. OBRTNA SREDSTVA (016+017) 015 237.375 256.681
10do 13,15 |l ZALIHE 016
Il KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (018 do 022) o i RS
2021 22 osim 223 1. Potrazivanja 018 18 81.445 104.505
223 2 Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dobit 019 19 5707
23 minus 237 | 3. Kratkoroéni finansijski plasmani 020 80.000
24 4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 20 155.824 66.376
27128 osim 288 |5. Porez na dodatu vrijednost i AVR 022 106 93
F. UKUPNA AKTIVA
(001+002+013+014+015) 023 1.094.480 895.108




| Iznos
' » .| Napo-
! Grm::ért?:una, POZICKA R:i?l n;en? Tekuéa Prethodna
roj godina godina
L 1 2 3 4 5 6
| PASIVA
i A. KAPITAL (102 do 109) 101 21 1.028.807 837.620
30 | OSNOVNI KAPITAL 102 750.000 500.000
31 Il NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il REZERVE 104 50.228
[ IV POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE
| = | NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
330,3311333 ||\ ANSIJSKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA | 19 28
PRODAJU
V NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE
: | NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
3321334 |cNANSIJSKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH zA | 1% Eee
PRODAJU
34 VI NERASPOREDJENA DOBIT 107 286.010 284 668
35 VIl GUBITAK 108
237 VIl OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE | 109
i OTKUPLJENI SOPSTVENI UDJELI
| B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
| DUGOROCNE OBAVEZE (111+112) 10 &2 FRLIe 20.9:2
| 40 (dio) | DUGOROCNA REZERVISANJA 111 21.775 20.932
41 Il DUGOROCNE OBAVEZE ( 113+114) 112 0 0
414 415 1. Dugorocni krediti 113
41 bez 414, 415 |2. Ostale dugorocne obaveze 114
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 115 7.200 9.970
D. KRATKOROCNA REZERVISANJA |
KRATKOROGNE OBAVEZE (117+124) Tie 25098 26586
|. KRATKOROCNE OBAVEZE (118 do 123) 117 36.698 26.586
42, osim 427 |1. Kratkorocne finansijske obaveze 118
2. Obaveze po osnovu sredstava namjenjenih
427 i . £ o . 119
prodaji i sredstava poslovanja koje je obustavljeno
4344 3. Obaveze iz poslovanja 120 23 21.337 15.393
45,45 | 49 osim 498 4. Ostale kratkoroéne obaveze | PVR 121 6
47 48 osim 481 5.0ba_ve_ze PO Osnovu poreza na dodatu vrijednost 122 24 2977 5 535
| ostalih javnih prihoda
481 5. Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 12.378 5658
40 (dio) Il KRATKOROCNA REZERVISANJA 124
| E. UKUPNA PASIVA (101+110+115+116) 125 1.094.480 895.108
i

(brazac je u skladu sa ¢lanom 3. Zakona o radunovodstvu i reviziji ("SI List CG" br. 80/08) i IV Direktivom EU.

[ Podgorici

Prana 3. 3. 2018
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iISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

Popunjava pravno lice:

Maticni broj: 02320924

|Sifra djelatnosti: 6619

Popunjava:

Naziv: Centralno klirinsko depozitarno drustvo
Sjediste: Podgorica

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

u periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018. godine

s el R, Jsnovm kapital é ; Ié MNeisplacem é Enisiona L lé Revaloriza- é Nerasporedena L 3 é Otkupljene Ié Ukupno (kol
Il A Ostah kapial Rezerve || Gubmak | I sopstveme | 1. . L L L
Ir |g1|||:‘:| 30 ber p—= (rm 309 = upisam kzipnnl — prcl:llj:l ) (m 321,327 clone n:/:;:.\-c ] dnhnt — arpa3s ] akedetudien ] 24 34445+6+7+8-9
309) B = (pupa 3l) |f— (m 320) | =1  (prupa 33) = (grupa M) |[— p— i — 10
I (m 237)
L1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1. |[Stanje na dan 01.01. 01 500.000 T410 419 428 437]  50.228  [446 ] 455] 263.633 |4 0 482 813.861
_"2017 godine
2. |[Efekt retroaktivie ispravke 402 411 420 429 438 447 456 465 474 483
naterijalno enacajnih
rresaka 1 promjena
racunovodstvenih politika
3. |[Korigovano pocetno stanje 403] 500,000 412 421 430 439 50.228 448 () 457] 263.633 |466 0 475 484 813.861
fa dan 01.01.2017
| 4. [[Neto promjenc u 404 413 422 431 440 449 2.724 458] 21.035 |467 0 476 485 23.759
201 7-godim
5. |[Stanje na dan 31,12 405 500000 |414 423 432 441 5(0.228 450 2.724 459] 284.668 |468 477 486 837.620
2017 podine
6. |[Efekt retroaktivie ispravke 406 415 424 433 442 451 460 469 478 487
materijalno @nacajnih
rredaka i promjena
racunovodstvenih politika
| 7. |[Korigovano pocetno stanje 4071 500000 |416 425 434 443 50.228 452 2.724 461] 284.668 |470 479 488 837.620
wdan 01.01.2018
| 8. |[Neto promjene u 408 250.000 |417 426 435 444 -50.228 453 -9.927 462 1.342 471 480 489 191.187
2018-godim
| 9. [[Stanje na dan 31.12.2018 409  750.000 [418 427 436 445 0 454 -7.203 463] 286.010 [472 0 481 490 1.028 807

U Podgorici

Dana 3. 3. 2019.

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog iskaza
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ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE(primjenom direktne metode)

Nuziv: Centralno klirinsko depozitarno drustvo
Sjediste: Podgorica
ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018. godine
POZICLIA Begs L
broj Tekuéa godina Prethodna godina
| 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1 Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 963.552 692.589
Prodaja 1 primljeni avansi 302 962.010 680.064
! Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303
i Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 304 1.542 12.525
11 Odlivi gotovine 1z poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 678.449 612.469
Islate dobavljac¢ima i dati avansi 306 214.248 211.069
2. Zaade. naknade zarada i osali liéni rashodi 307 317.056 312.377
i Placene kamate 308
4. Porez na dobitak 309
=. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 147.145 89.023
111 Neto tok goovine iz poslovnih aktivnosti (1 - 2) 3l 285.103 80.120
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
INVESTICLIA
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 312 104.840] 23.000
Prodaja akcija i udjela (neto prilivi) 313
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja. nekretnina. postrojenja, 314
opreme 1 bioloskih sredstava
5 Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 315 80.000
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316 24,840 23.000
5. Primljene dividende 317
11 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 300.495 536.830
. Kupovina akeija 1 udjela (neto odlivi) 319
2, I\'up.m Fnu nci11zilcri_ialllnill u!agan_m. nekretnina. 320 1435 9742
postrojenja. opreme i bioloskih sredstava
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 321 207.060 527088
111 Neto tok iz akivnosti investiranja (I-11) 322 -195.655 -513.830
C. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI  FINANSIRANJA
I prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 323
_Lvecanje osnovnog kapiala 324
2. Dugoroéni i kratkorocni kediti ( neto prilivi) 325
3. Ostale dugoroc¢ne 1 kratkorotne obaveze 326
11 Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 327
Otkup sopstvenih akcija i udjela 328
~_ Dugorocni i kratkoroéni kediti i ostale obaveze ( neto odlivi) 329
1. FFiansijski hzing 330
L lsplacene dividende 331
111 Neto tok 1z akivnosti finansiranja (1-11) 332
D. NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 333 89.448 -433.710
E(}(}T()\'If\'.\ NA POCETKU IZVJESTAINOG PERIODA 334 66.376 500.086
"l POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE | 333
||(.'A NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 336
Illl. GOTOVINE NA KRAJU IZVIESTAINOG PERIODA (333+334+335+336) 337 155.824 66.376

Obrazac je u skladu sa ¢lanom 3. Zakona o racunovodstvu i reviziji ("SI List CG" br. 80/08) i IV Direktivom ELU.

L Podgoric Lice odgovorno za sastavljanje finansijskog isk;
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Centralno klirinSko depozitarno drustvo AD, Podgorica

Napomene uz finansijske iskaze
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2018. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno

1. Osnovni podaci

Centralno klirinSko depozitarno drustvo AD Podgorica, skraéeni naziv CKDD, (u daljem tekstu
,Drustvo) osnovano je kao Centralna Depozitarna Agencija AD, na sjednici Osnivacke
skupstine dana 24.05.2000. godine Ugovorom o osnivanju broj 01-1. Promjena imena Drustva
izvrSena je dana 02.08.2018.godine, stupanjem na snagu Statuta Centralnog klirinSkog
depozitarnog drustva ("Sl. List CG", br.51/18), a u skladu sa odredbama Zakona o trzistu
kapitala ("Sl. List CG", br.01/18).

Drustvo je od Komisije za hartije od vrijednosti dobilo RjeSenje o davanju dozvole za rad za
obavljanje poslova registrovanja dematerijalizovanih hartija od vrijednosti broj 03/3-1/2-01 od
28.05.2001. godine i Rjedenje o davanju dozvole za rad za obavljanje poslova kliringa i
saldiranja sklopljenih transakcija sa hartjama od vrijednosti i drugih poslova u vezi sa
dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti broj 03/3-2/2-01 od 26.02.2002. godine.

Rjesenje o upisu u registar privrednih subjekata osnivanja pravnog lica br. Fi 3155/00 donijeto
je dana 17.11.2000.godine, od Privrednog suda u Podgorici.

Drustvo je upisano u Registar emitenata hartija od vrijednosti kod Komisije za hartije od
vrijednosti pod registarskim brojem 100.

Djelatnost Drustva je vodenje registra dematerijalizovanih hartija od vrijednosti u skladu sa
Zakonom i propisima i aktima kojima se ureduje nacin vodenja dematerijalizovanih hartija od
vrijednosti (u daljem tekstu HOV), obavljanje usluga koje se odnose na promet HOV, &ime se
unapreduje i razvija trziSte kapitala u Crnoj Gori i omogucava ucesnicima trziSta kapitala
pravilan, pouzdan, brz i efikasan obracun i pla¢anje pri trgovanju HOV u kom pravcu je
Drustvo duzno i ovlaséeno da preuzima sve mijere i poslove koji su korisni i nuzni za
ostvarivanje i unapredivanje njegove zakonomjerne funkcije, namjene i svrhe.

Organi Drustva su: Skupstina, Odbor direktora, lzvrSni direktor i Sekretar drustva. Skupstinu
Cine svi akcionari DruStva, nezavisno od broja akcija koje posjeduju. Akcije su obi¢ne
(redovne) i glase na ime. Jedna akcija sa pravom upravljanja daje pravo na jedan glas u
Skupétini.

2. Osnove za prezentiranje finansijskih iskaza i pregled osnovnih ra¢unovodstvenih
politika

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Finansijski iskazi sastavljeni su u skladu sa propisima Crne Gore: Zakonom o racunovodstvu
("Sl. list CG", br. 052/16 od 09.08.2016.), Zakonom o porezu na dobit pravnih lica ("Sl. list CG"
br. 065/01, 012/02, 080/04, "SI. list CG" br. 040/08, 086/09, 073/10, 040/11, 014/12, 061/13 i
055/16), i ostalim podzakonskim aktima.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, Medunarodni racunovodstveni standardi
(,MRS*) i Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (,MSFI“) objavljeni od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti usvojeni i objavljeni od
strane odgovaraju¢eg nadleznog organa Crne Gore koji je od odgovarajuc¢eg organa
Medunarodne federacije racunovoda (IFAC) dobio pravo na prevod i objavljivanje. Dakle,
samo MSFI i MRS zvani¢no usvojeni i objavljeni od strane odgovaraju¢eg nadleznog organa
Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji MSFI i MRS koji su zvani¢no prevedeni su iz 2009.
godine (osim MSFI 7), kao i novodonijeti MSFI 10, 11, 12 i 13 koji se primjenjuju od 2013.
godine. Imajuéi u vidu efekte koje navedena odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore
od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih iskaza Drustva, prilozeni finansijski
iskazi se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS i ne mogu se tretirati kao finansijski
iskazi sastavljeni u saglasnosti sa MSFIl i MRS.
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2 Osnove za prezentiranje finansijskih iskaza i pregled osnovnih raéunovodstvenih
politika (Nastavak)

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza (Nastavak)

Promjene u odredenim MRS i MSFI, kao i izdati MSFI nijesu zvani¢no prevedeni i objavljeni u
Crnoj Gori. Drustvo je izvrSilo primjenu i objelodanjivanje svih standarda, odnosno izvrsilo
reklasifikacije i korekcije u skladu sa zahtjevima MSFI odobrenih od strane Odbora za
Medunarodne raunovodstvene standarde koji su u primjeni u vrijeme sastavljanja ovih
finansijskih iskaza, osim standarda i tumacenja koji su objavljeni, a nijesu joS uvijek u upotrebi.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3, koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima
Crne Gore.

2.2. KoriSéenje procjenjivanja

Sastavljanje finansijskih iskaza u skladu sa primijenjenim okvirom za izvjeStavanje zahtijeva
od rukovodstva koris¢enje najboljih mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju
efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku
izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao
i razliCitim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza, a koje djeluju
realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o
vrijednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrijednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrijednosti koja je
procijenjena na ovaj nacin.

Procjene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procjene izvrSene, su predmet redovnih
provjera. Revidirane raCunovodstvene procjene se prikazuju za period u kojem su revidirane,
u slu€aju da procjena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za
buduée periode, u slu€aju da revidiranje uti¢e na tekuci i na buducée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procjene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim iskazima Drustva, date su u okviru sljedecih
napomena:

- Napomena 3.3 i 3.5 — Koristan vijek trajanja nematerijalne imovine;
- Napomene 3.3 i 3.5 — Obezvrjedenje vrijednosti nematerijalne imovine;
- Napomena 3.9 — Obezvrjedenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

2.3. Zvanicna valuta izvjestavanja

Finansijski iskazi Drustva su iskazani u eurima (EUR), koji je funkcionalna valuta Drustva i
zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski iskazi u Crnoj Gori.

2.4. Stalnost poslovanja

Finansijski iskazi su pripremljeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja, po kome se
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Drustvo je u periodu od 1. januara do 31. decembra 2018. godine ostvarilo neto dobitak u
iznosu od EUR 201,115. Na dan 31. decembra 2018. godine obrtna sredstva Drustva su veca
od njegovih kratkoro¢nih obaveza za EUR 200,677.
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3. Pregled znacajnih raGunovodstvenih politika
3.1. Prihodi i rashodi

Prihodi od usluga koje Drustvo vrSi u okviru svoje djelatnosti iskazani su po fakturnoj
vrijednosti, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrijednost. Obracun naknada za pruzene
usluge iz svoje djelatnosti, Drutvo vrsi u skladu sa utvrdenim cjenovnikom, odobrenim od
strane Komisije za trziste kapitala Crne Gore.

Priznavanje rashoda vrsi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi
nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda). Rashodi se priznaju u obradunskom periodu i
onda kada je nastala obaveza, a nema uslova da se priznaju kao bilansna pozicija imovine.

Prihodi od kamata i rashodi kamata se knjize u korist, odnosno na teret obraCunskog perioda
na koji se odnose.

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi se odnose na troSkove odrzavanja nematerijalne imovine, naknada
Komisiji za trziSte kapitala, troSkove zakupa, troSkove naknada Centralnoj banci, troSkove
telefona, interneta i postanskih usluga, troskove &lanarina i intelektualnih usluga, troSkove
reprezentacije i druge trodkove.

3.2. Beneficije za zaposlene
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je obavezno da plaéa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze uklju€uju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obradunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda
perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrsen
je koris¢enjem metoda sadasnje vrijednosti buduéih oCekivanih isplata, na osnovu ra¢una
aktuara, budué¢i da se radi o dugoroénim naknadama nakon prestanka radnog odnosa,
aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluzbe priznaju se u cjelini u periodu u kome
nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.3. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se sastoje od aplikativnog i sistemskog softvera glavnog
informacionog sistema Drustva, softvera za finansijsko poslovanje i obracun plata kao i licence
za pojedine softverske module. Nematerijalna ulaganja se iskazuju u visini nabavne vrijednosti
umanjene za akumuliranu amortizaciju i eventualno umanjenje vrijednosti uslijed
obezvredenja.

TroSkovi koji se direktno mogu povezati sa odredenim softverom i koji ¢e generisati
ekonomsku korist u periodu duzem od jedne godine, evidentiraju se kao nematerijalna
ulaganja. TroSkovi odrzavanja kompjuterskih softvera evidentiraju se kao tro3ak u trenutku
njihovog nastanka.
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3. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (Nastavak)

3.4. Nekretnine, postrojenja i oprema
Pod opremom se smatraju sredstva Ciji je oCekivani korisni vijek upotrebe duzi od jedne
godine.

Oprema je iskazana po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i
eventualne ukupne akumulirane gubitke zbog obezvredenja. Nabavnu vrijednost C¢ini
vrijednost po fakturi dobavljaa, uvetana za sve troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

TroSkovi nastali po osnovu tekuéeg odrZzavanja opreme, zamjena i ugradnja sitnih rezervnih
djelova i potroSnog materijala, kao i troSkovi svakodnevnih popravki opreme, smatraju se
rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje opreme, iskazuju se u iskazu o
ukupnom rezultatu kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.

3.5. Amortizacija
Amortizacija nematerijalnih ulaganja

Amortizacija nematerijalnih ulaganja vrsi se primjenom proporcionalnog metoda u roku do 10
godina, kao $to je procjenom vijeka upotrebe odredeno. Osnovicu za obracun amortizacije Cini
nabavna vrijednost, odnosno pravi¢na (fer) vrijednost umanjena za preostalu vrijednost.
Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja vrsi se od poc¢etka narednog mjeseca u odnosu
na mjesec kada je nematerijalno ulaganje stavljeno u upotrebu.

Amortizacija opreme
Amortizacija opreme vrsi se primjenom proporcionalnog metoda. Procijenjeni korisni vijek

upotrebe pojedinih grupa stalne imovine, koji je sluZio kao osnova za obradun amortizacije
odnosno primijenjene stope su sljedece:

Stope
Glavne grupe stalne imovine amortizacije(%)
Racunari i raunarska oprema 14,30 - 20.00
Ostala oprema 12,50 - 50,00
Nematerijalna imovina 10,00 - 33,33

3.6. Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja su preracunati u EUR primjenom
zvani¢nih deviznih kurseva, vazec¢ih na dan bilansa stanja. Poslovne promjene u stranim
sredstvima pla¢anja tokom godine preracunavaju se u EUR po zvaniénim deviznim kursevima
vaze¢im na dan poslovne promjene. Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju
preraunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima placanja i preraCunom
transakcija u toku godine knijize se u korist ili na teret bilansa uspjeha.
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3. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (Nastavak)
3.7. Oporezivanje
Tekuci porez na dobit

Porez na dobit se obracunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica ("SI.
list RCG", br. 065/01,012/02, 080/04, ,SI. List CG* br. 040/08, 086/09, 040/11, 014/12, 061/13,
055/16), Stopa poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti DruStva iskazane u ukupnom rezultatu uz
uskladivanje prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica.

Obveznik poreza na dobit duzan je da obracuna, obustavi i uplati porez po odbitku na prihode
isplacene po osnovu dividendi i udjela u dobiti koji se isplacuju rezidentnim i nerezidentnim
pravnim i fiziCkim licima. Porez po odbitku pla¢a se po stopi od 9% na osnovicu koju €ini iznos
bruto prihoda.

Odlozeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obradunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
iskazu o finansijskoj poziciji, za privremene razlike proiza$le iz razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. VaZzece poreske stope na dan
bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za
utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na dobit. OdloZene poreska sredstva se priznaju za
sve oporezive priviemene razlike. Odlozena poreska potrazivanja se priznaju za sve odbitne
privremene razlike poreske gubitke kredita, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode,
do stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit od koje se odlozena poreska
sredstva mogu iskoristiti.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge daZzbine koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju€uju poreze na
imovinu, poreze po odbitku na kamate placene nerezidentima, porez na potrosSnju i druge
poreze, kao i naknade i doprinose koji se plaéaju prema raznim republi¢kim i lokalnim
poreskim propisima.

3.8. Rezervisanja
Rezervisanja se priznaju i vr§e kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat

proslih dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa koji stvaraju ekonomske dobiti biti
potreban da se izmiri obaveza i kada se moze pouzdano procijeniti iznos obaveze.
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3. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (Nastavak)
3.9. Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedeée kategorije: finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju, finansijska sredstva ili finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, investicije koje se drze do dospjeca, krediti i potrazivanja.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani za koje postoji hamjera drZzanja u
neodredenom vremenskom periodu, koja mogu biti prodata zbog potrebe za likvidnoSéu ili
usled promjene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZidnih cijena.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaiju inicijalno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za
transakcione troSkove. Brokerske provizije plaéene za posredovanje priznaju se kao rashod
perioda.

Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se iskazuju po fer
vrijednosti.

Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po nabavnoj vrijednosti.

Efekti promjena vrijednosti HOV raspoloZivih za prodaju evidentiraju se u zavisnosti od da li se
radi o fluktuacijama na trZistu ili obezvredeniju.

Za HOV koje se kotiraju na aktivnom trzistu i za koje se pouzdano moze utvrditi fer vrijednost
na kraju izvjeStavanog perioda se iskazuju po fer vrijednosti. Utvrdena razlika izmedu fer
vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti na dan bilansa evidentiraju se kao nerealizovani
gubitak ili nerealizovani dobitak po osnovu HOV raspolozivih za prodaju. Momentom otudenja
ili umanjenja vrijednosti usled obezvredenja kumulirani dobici ili gubici, prvobitno priznati na
racunima nerealizovanih dobitaka ili gubitaka, priznaju se u bilansu uspjeha kao dobitak ili
gubitak perioda u kom su ostvareni.

Kamata izraCunata koriS¢enjem metode efektivne kamatne stope predstavlja prihod perioda.

Finansijska sredstva po fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u
bilansu uspjeha

Finansijska sredstva po fer vrijednosti, Ciji se efekti promjena u fer vrijednosti, iskazuju u
bilansu uspjeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se
klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku.
Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni
kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca
sredstva.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrijednosti, Ciji se efekti promjena u fer
vrijednosti, iskazuju u bilansu uspjeha, inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, bez dodavanja
troSkova transakcije. Poslije poCetnog priznavanja odmjeravaju se po njihovim fer
vrijednostima, bez oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati prilikom prodaje ili
drugog otudenja.

Dobitak ili gubitak od finansijskog sredstva ili finansijske obaveze klasifikovanih po fer
vrijesnosti kroz bilans uspjeha priznaju se u bilansu uspjeha.

Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca
Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim

ili utvrdivim rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospije¢a, koja Drustvo ima namjeru i
moguénost da drzi do dospijeca.
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3. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (Nastavak)
3.9. Finansijski instrumenti (Nastavak)
Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca (Nastavak)

U slu€aju da Drustvo odlu¢i da proda znac¢ajan dio finansijskih sredstava koja se drze do
dospijeca, cijela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska
sredstva koja se drze do dospijeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi
dospijec¢a kraci od 12 mjeseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro&na
sredstva.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeéa inicijalno se priznaju po fer vrijednosti (u koju
se uklju€eni i transakcioni troskovi nastali po osnovu njihovog sticanja, odnosno emitovanja).
Hartije od vrijednosti koje glase na stranu valutu, kao i svi drugi finansijski plasmani u stranoj
valuti, procjenjuju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansiranja.

Nakon pocetnog priznavanja, hartije od vrijednosti koje se drze do dospjec¢a, vrednuju se po
amortizovanoj vrijednosti koriS¢éenjem metode efektivne kamatne stope.

Ponovne klasifikacije

Ako, kao rezultat promjene namjere ili sposobnosti, vide nije prikladno klasifikovati investiciju
kao onu koja se drZi do dospec¢a, ona se ponovo klasifikuje kao raspoloZiva za prodaju i
ponovo odmjerava po fer vrijednosti. Kod prodaje ili ponovne Kklasifikacije vise nego
beznacajnog dijela investicija koje se drze do dospjeca, svaka preostala investicija istog tipa
koja se drzi do dospjeca treba da se ponovo klasifikuje kao ona koja je raspoloziva za prodaju.

Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava

Procjena da li postoji neki objektivan dokaz da je doSlo do umanjenja vrijednosti finansijskog
sredstva DruStva treba da procjenjuje na kraju svakog izvjestajnog perioda. Finansijsko
sredstvo je umanjene vrijednosti ako i samo ako postoji objektivni dokaz umanjenja vrijednosti
kao rezultat dogadaja koji se odigrao poslije prvobitnog priznavanja sredstva i taj nastanak
gubitka (ili nastanci gubitka) ima uticaja na procijenjene buduce tokove gotovine od
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano procijeniti.

Objektivni dokaz da je doSlo do umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva ili grupe
finansijskih sredstava obuhvata uocljive podatke koje Drustvo moze da primijeti o nastanku

gubitka:

(a) znacajnoj finansijskoj teSkoc¢i emitenta ili duznika;

(b) kr8enju ugovora, kao $to je neispunjenje obaveze ili zakasnjele isplate kamate ili glavnice;
(c) garanciji od strane zajmodavaca zajmoprimcu, zbog ekonomskih ili pravnih razloga u vezi
sa finansijskom teSko¢om zajmoprimca, povlastice koju zajmodavac ne bi uzimao u obzir u
nekim drugim okolnostima;

(d) visokoj vjerovatnoéi bankrota ili druge finansijske reorganizacije zajmodavca;

(e) nestanku aktivnog trziSta za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih teSkoca;

(f) znac€ajan (viSe od 30%) ili dugotrajan pad (duzZe od godinu dana) fer vrijednosti investicije u
instrument kapitala ispod nabavne vrijednosti;

(f) uocljivim podacima koji pokazuju da postoji mjerljivo smanjenje buducih tokova gotovine od
grupe finansijskih sredstava nakon pocetnog priznavanje tih sredstava, mada smanjenje ne
moze joS uvijek da se utvrdi za pojedinacna finansijska sredstva u grupi.
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Napomene uz finansijske iskaze
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3. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (Nastavak)
3.9. Finansijski instrumenti (Nastavak)
Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (Nastavak)

Ako postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrijednosti od kredita ili
potrazivanja ili investicija koje se drze do dospije¢a koje se knjize po amortizovanoj vrijednosti,
iznos gubitka se odmjerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadasnje
vrijednosti procjenjenih buducih tokova gotovine (iskljuCujuéi buduce kreditne gubitke koji
nijesu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog sredstva (to
jest, efektivnoj kamatnoj stopi izracunatoj prilikom prvobitnog priznavanja). Iznos gubitka treba
da se prizna u bilansu uspjeha.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

CKDD vrsi isknjizavanje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga.

KratkoroCna potraZivanja, plasmani i gotovina

Kratkoro€na potrazivanja, plasmani i gotovina uklju€uju: potraZzivanja za koja se o€ekuje da ¢e
biti realizovana u toku jedne godine od datuma bilansa, novac i salda na raCunima banaka
raspoloziva za tekuce poslovanje, hartije od vrijednosti koje se ne namjeravaju zadrzati i koje
se mogu lako realizovati, pla¢anja unaprijed za kupovinu tekucih sredstava, kao i iznose
placene za troSkove za koje se o¢ekuje da ¢e biti iskoriS¢eni u okviru jene godine od datuma
bilansa.

Kratkoro€na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca, pravnih i fizickih lica u zemlji i
inostranstvu, po osnovu prodaje usluga.

Kratkoro€ni plasmani obuhvataju depozite, hartije od vrijednosti i ostale kratkoro&ne plasmane
sa rokom dospjeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana nastanka.

Kratkoro€na potraZivanja od kupaca mjere se po vrijednosti iz originalne fakture.

Ako se vrijednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vr§i se preracunavanje u izvjestajnu valutu
po srednjem kursu vaze¢em na dan transakcije.

Promjene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se
kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda.

Kratkoro€na potrazivanja procjenjuju se po nominalnoj vrijednosti, umanjenoj indirektno za
procijenjeni iznos vjerovatne naplativosti potrazivanja, a direktno ako je nemoguénost naplate
izvjesna i dokumentovana.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrijednosti potrazivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrijednosti na predlog Komisije za popis potraZivanja i kratkoro¢nih plasmana
donosi Odbor direktora.

Odluku o direktnom otpisu potraZzivanja od kupaca na predlog Komisije za popis potrazivanja i
kratkoro€nih plasmana donosi Odbor direktora Drustva.

Finansijske obaveze

Obavezama se smatraju dugorone obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima i
pravnim licima sa uzajamnim uces$c¢em, dugoroCni krediti, obaveze po dugoro¢nim hartijama
od vrijednosti i ostale dugoro€ne obaveze), kratkorone finansijske obaveze (obaveze prema
povezanim pravnim licima i pravnim licima sa uzajamnim uceS¢éem, kratkoroCni krediti i ostale
kratkoro€ne finansijske obaveze), kratkoroéne obaveze iz poslovanja (dobavljaCi i ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoronim obavezama smatraju se obaveze koje dospjevaju u roku od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.
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3. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (Nastavak)
3.9. Finansijski instrumenti (Nastavak)
Finansijske obaveze (Nastavak)

Dugoroénim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju za placanje u periodu duzem
od godinu dana od dana sastavljanja finansijskih izvjeStaja.

Prilikom poc&etnog priznavanja DruStvo mijeri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj
vrijednosti koja predstavlja fer vrijednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni
tro8kovi se ukljuCuju u pocetno mjerenje svih finansijskih obaveza.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valuthom klauzulom, procjenjuju se na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja
finansijskih izvjeStaja. Razlike koje se tom prilikom obracunaju obuhvataju se kao rashodi i
prihodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i sl. vrsi se direktnim

4. Upravljanje finansijskim rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  TrziSnim rizicima,
e Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista. Drustvo
ne koristi derivativne finansijske instrumente u bilo kojoj formi osiguranja protiv gubitaka usljed
rizika. Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom koji je uspostavljen u Drustvu.
Finansijski sektor se uglavnom fokusira na kreditni rizik i rizik likvidnosti i djeluje u
individualnim slu¢ajevima u cilju smanjenja rizika.

4.1. TrziSni rizik

Rizik od promjene kursa stranih valuta

Drustvo nije izloZzeno riziku od promjene kursa valuta jer obavlja svoje poslovanje u
funkcionalnoj valuti okruzenja.

Rizik od promjene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promjena visine trZinih kamatnih stopa
djeluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZzeno riziku
promjene kamatnih stopa u mijeri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospijevaju za naplatu u razli€ito vrijeme ili u razli€itim iznosima.

Rizik od promjene ostalih cijena

Rizik od promjene ostalih cijena ukljuCuje promjenu cijene kapitala, promjenu cijene roba, rizik
od prijevremenog plac¢anja i rizik rezidualne vrijednosti. Drustvo nije izlozeno ovim vrstama
rizika.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj cijeni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo mozZe biti izloZeno riziku
likvidnosti zbog nemoguénosti da naplati svoja potraZivanja od kupaca.
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4. Upravljanje finansijskim rizicima (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrijednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo posluje sa velikim brojem kupaca i nema koncentrisanu izloZenost riziku prema
jednom kupcu.

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredijelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciliem da smaniji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbijedi dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao S§to
slijedi:

2018. 2017.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno - -
Minus: Gotovinski ekvivalenti i
gotovina (155,824) (66,376)
Neto dugovanje (155,824) (66,376)
Sopstveni kapital 750,000 500,000
Kapital — ukupno 1,028 ,807 837,620
Koeficijent zaduzenosti (15,14%) (7,92%)

4.5. Praviéna fer vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Stoga, praviénu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivhog trZista.
Rukovodstvo Drustva procijenjuje rizike i u slu€ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana i vrSi ispravku vrijednosti.
Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim iskazima odrazavaju
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.
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5. Prihod od prodaje

U EUR 2018. 2017.
Prihodi od usluga registra 407.490 298,590
Prihodi od usluga odrzavanja racuna 198,438 203,803
Prihodi od usluga brokerima 165,681 66,222
Ukupno 771,609 568,615

6. Ostali prihodi

U EUR 2018. 2017.
Prlhoql od naplacenih otpisanih potraZivanja i 2982 8.328
sudskih sporova
Ostali poslovni dobici 9 4.908
Ukupno 2,291 13,236
7. TroSkovi materijala
U EUR 2018. 2017.
TroSkovi energije 10,254 12,418
TroSkovi kancelarijskog materijala 4,275 2,507
TroSkovi ostalog rezijskog materijala 1,876 2,111
TroSkovi goriva 1,200 1,180
Ukupno 17,605 18,216
8. Troskovi zarada, naknada i ostali licni rashodi
U EUR 2018. 2017.
Tro8kovi neto zarada 164,032 159,395
TroSkovi poreza na zarade i naknade zarada 23,908 23,138
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret zaposlenih 53,575 51,445
Troskovi doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca 23,381 23,176
TroSkovi sluzbenih putovanja 2,671 1,388
Troskovi naknada Odbora direktora 45,819 43,928
Troskvow na_kna_d_a zaposlenima i 3.670 2.957
angazovanim licima
Ukupno 317,056 305,427
9. Troskovi amortizacije i rezervisanja
U EUR 2018. 2017.
TroSkovi amortizacije nematerijalne imovine 42.045 41.264
TroSkovi amortizacije materijalne imovine 20.335 26.821
TroSkovi rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenima 843 2.518
Ukupno 63.223 70.603
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10. Ostali poslovni rashodi

U EUR 2018. 2017.
TroSkovi odrzavanja softvera 45,330 45,902
TroSkovi naknade Komisiji za HOV 39,430 28,431
TroSkovi zakupa 17,817 13,934
TroSkovi telefona, interneta i postanskih 12,223 15,443
usluga
TroSkovi reprezentacije 1,754 1,929
TroSkovi odrzavanja opreme 1,200 5,109

TroSkovi odrzavanja po racunima Centralne

banke Crne Gore 16,780 8,008
TroSkovi osiguranja 699 629
TroSkovi plathog prometa 1,452 1,497
1(;r(z):;kow naknada Centralnoj banci Crne 17,861 18,511
TroSkovi intelektualnih usluga 6,391 8,410
TroSkovi ¢lanarina 14,100 14,100
TroSkovi struénog usavrSavanja 1,956 2,580
Troslfovtlokalnlh taksi i doprinosi poslovnim 5640 5435
udruzenjima

Troskov[.neprmzvvodr.uh usluga i ostali 3.146 2.891
nematerijalni troSkovi

Ukupno 185,779 172,809

11. Ostali rashodi

U EUR 2018. 2017.
Troskvc_>V| o_bezvredenja vrijednosti 2678 5328
potrazivanja

Ukupno 2,678 5,328

TroSkovi obezvredenja vrijednosti potrazivanja odnose se na direktan otpis potraZivanja od
kupaca u iznosu od EUR 12 i troSkove indirektnog otpisa spornih potrazivanja u iznosu od
EUR 2.666 lako se nastavljaju aktivnosti naplate spornih potrazivanja, uzevsi u obzir razumnu
procjenu naplativosti potrazivanja od duznika koji su u znacajnim finansijskim teSko¢ama,
donijeta je Odluka o otpisu potrazivanja.

12. Finansijski prihodi

U EUR 2018. 2017.
Prihodi od kamata od poslovnih banaka 1,616 224
Prihodi od kamata od obveznica 21,597 14,927
Ukupno 23,213 15,151
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13. Porez na dobit

a)Komponente poreza na dobit

U EUR 2018. 2017.
Obrac&unati tekuci porez 12,426 5,658
Obracunati odlozeni poreski (trosak) (2,770) (2,074)
Ukupno 9,656 3,584
b) Odlozene poreske obaveze
Povecanja/
(smanjenja)
Stanje na dan preko iskazao  Stanje na dan

1. januara  ukupnom rezultatu  31. decembra

2017. godina

Odlozena poreska

sredstva/ (obaveze) koje

se odnose na

Privremene razlike na

Nematerijalnim ulaganjima

nekretninama i opremi (12,044) 2,074 (9,970)
(12,044) 2,074 (9,970)

2018. godina

Odlozena poreska

sredstva/ (obaveze) koje

se odnose na

Privremene razlike na

Nematerijalnim ulaganjima

nekretninama i opremi
(9,970) 2,770 (7,200)
(9,970) 2,770 (7,200)

Odlozene poreske obaveze u iznosu od EUR 7,200 (31. decembra 2017. godine EUR 9,970)
odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se nekretnine i oprema priznaju u
poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim iskazima Drustva.

c) Usaglasavanje pretpostavljenog tekuceg poreza na dobit po finansijskim iskazima Drustva i
poreskom bilansu

U EUR 2018. 2017.
Dobitak / Gubitak prije oporezivanja 210,770 24,618
Poreska stopa 9% 18,969 2,216
Nepriznati trodkovi 6,888 3,969
Iskoris¢eni poreski gubici 10,548 -
Ostale korekcije (2,883) (527)
Ukupno 12,426 5,658
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14. Nematerijalna ulaganja

U EUR

Softveri Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2017. 384,288 384,288
Povecanje 4,855 4,855
Rashodovanje
Stanje, 31.decembra 2017. 389,143 389,143
Stanje, 1. januara 2018. 389,143 389,143
Povecanje 2,520 2,520
Rashodovanje (4,900) (4,900)
Stanje, 31.decembra 2018. 386,763 386,763
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2017. 166,346 166,346
Amortizacija 41,264 41,264
Rashodovanje
Stanje, 31.decembra 2017. 207,610 207,610
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2018. 207,610 207,610
Amortizacija 42,045 42,045
Rashodovanije (4,900) (4,900)
Stanje, 31.decembra 2018. 244,755 244,755
Neto sadas$nja vrijednost: 142,008 142,008
31. decembra 2017. godine 181,533 181,533
31. decembra 2018. godine 142,008 142,008
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15. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva

U EUR
Djela
likovne

Oprema Vozila umjetnosti Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2017 237,239 7,902 1,563 246,703
Povecanja 4,887 - - 4,887
Rashodovanje (5,275) - - (5,275)
Stanje, 31.decembra 2017 236,851 7,902 1,563 246,315
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2018 236,851 7,902 1,563 246,315
Povecanja 915 - - 915
Rashodovanije (22,307) - - (22,307)
Stanje, 31.decembra 2018 215,459 7,902 1,563 224,924
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2017. 183,061 7,902 - 190,963
Amortizacija 26,822 - - 26,822
Rashodovanje (5,275) - - (5,275)
Stanje,31.decembar 2017. 204,608 7,902 - 212,510
Stanje, 1. januara 2018. 204,608 7,902 - 212,510
Amortizacija 20,335 - - 20,335
Rashodovanije (22,307) - - (22,307)
Stanje,31.decembar 2018. 202,636 7,902 - 210,538
Neto sadas$nja vrijednost
31. decembra 2017. 32,243 - 1,563 33,806
31. decembra 2018. 12,823 - 1,563 14,386

16.0stali dugoro€ni finansijski plasmani

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani u iznosu od EUR 700,711 odnose se na ulaganja u
kupovinu drzavnih obveznica. Navedena stavka vodi se po fer vrijednosti a knjizi kao HOV
raspolozive za prodaju. Na dan 31.12. Drustvo u vlasnistvu ima 480,000 obveznica (ISIN
XS1377508996),180,000 obveznica (ISIN: XS1377508996) i 3 obveznice (ISIN:
MEGB16KA1PG4).

TrziSna vrijedost obveznica na dan 31.12. godine je EUR 727,469.

17. Potrazivanja

U EUR 2018. 2017.
PotraZivanja od kupaca 150,192 186,938
Obezvredenje vrijednosti (97,061) (102,030)
Druga potrazivanja 1,556 721
PotraZivanja za kamate od poslovih banaka - 224
PotraZivanje za kamate od obveznica 26,758 18,652
Ukupno 81,445 104,505
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Za godinu zavrsenu 31. decembra 2018. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno

18. Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobit

U EUR 2018. 2017.
PotraZivanja za viSe plaéen porez na dobit - 5,707
Ukupno - 5,707

19. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente na dan 31.12.2018. godine, Cine sredstva na ziro racunima
kod Societe Generale Banke Montenegro Crnogorske Komercijalne Banke i Lovéen banke
kao i sredstva u blagajni Drustva.

U EUR 2018. 2017.

Blagajna 428 461

Ziro racuni 155,392 65,915

Ostala nov€ana sredstva 4

Ukupno 155,824 66,376

20. Kapital

U EUR 2018. 2017.
Osnovni kapital 750,000 500,000
Statutarne i druge rezerve - 50,228
Nerealizovani dobici i gubici (7,203) 2,724
Dobitak ranijih godina 84,895 263,634
Dobitak/gubitak teku¢e godine 201,115 21,034
Ukupno 1,028,807 837,620

Akcijski kapital na dan 31.12.2018. godine iznosi EUR 750,000

Struktura akcionara na dan 31.12.2018. je sledeca:

U EUR 2018. 2017.
BF.°J % Vrijednost B'T.OJ %  Vrijednost
akcija akcija
Centralna banka Crne Gore 205,362 35 262,500 136,908 35 175,000
Crnogorska Komercijalna Banka
AD. Podgorica 88,012 15 112,499 58,675 15 75,000
CK- Zbirni kastodi racun 1 64,544 11 82,502 97,792 25 125,000
CKB-Bull and Bear BDIS 111,483 19 142,501 39,117 10 50,000
Quantum Investments 17,610 3 22,510 - - -
Montenegroberza 35,205 9 45,000
NLB Banka AD, Podgorica 7,823 2 10,000
Alec investment Holding LLC 82,144 14 104,999 7,823 2 10,000
Stamparija Obod 17,594 3 22,489 7,823 2 10,000
Ukupno 586,749 100 750,000 391,166 100 500,000

Ukupna vrijednost upisanog akcijskog kapitala DruStva sa stanjem na dan 31. decembra
iznosi EUR 750,000. Nominalna vrijednost akcije je EUR 1,278. Kako je Zakonom o trziStu
kapitala propisano da osnovni kapitital DruStva ne moZe biti manji od EUR 750.000,
Skupstina Drustva je donijela Odluku o uvec¢anju osnovnog kapitala iz nerasporedene dobiti.
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21. Dugoroéna rezervisanja

U EUR 2018. 2017.
Rezervisanja za otpremnine za penzije 18,458 17,778
Rezervisanja za jubilarne nagrade 3,317 3,154
Ukupno 21,775 20,932

Rezervisanja za beneficije zaposlenima iskazana na dan 31. decembar 2018. godine u iznosu
od EUR 21,775 (31. decembar 2016. godine: EUR 20,932) izvrSena su na osnovu sadasnje
vrijednosti oCekivanih buducih isplata zaposlenima po osnovu jubilarnih nagrada i otpremnina

za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova.

Sadasnja vrijednost ocekivanih buducih isplata za otpremnine utvrdena je od strane
ovlas¢enog aktuara u skladu sa pravilima aktuarske matematike. Tehni¢ke osnove koriS¢ene
za obracunavanje sadasnje vrijednosti oCekivanih buducih isplata uklju€uju primjenu prosje¢ne
stope trziSnih prinosa kvalitetnih korporativnih obveznica, odnosno dugoro¢nih drzavnih
obveznica. Diskontna stopa koriS¢ena u obracunu je 4%, a planirani prosjeCni geometrijski

rast zarada u Drustvu je 1%.

22. Obaveze iz poslovanja

U EUR 2018. 2017.
Obaveze prema dobavljacima 18,975 13,647
Ostale kratkoro€ne obaveze 2,362 1,746
Ukupno 21,337 15,393
23. Obaveze za poreze i ostale javne prihode
U EUR 2018. 2017.
Obaveze za PDV 2,977 5,535
Obaveze za ostale javne prihode - -
Ukupno 2,977 5,535

24. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Transakcije izmedu Drustva i povezanog pravnog lica Centralne Banke Crne Gore u toku

2018. i 2017. godine prikazane su u narednoj tabeli:

U EUR 2018. 2017.
Obaveze prema Centralnoj banci Crne Gore 2,891 1,041
Potrazivanja od Centralne banke Crne Gore - 1,072
Tro$kovi po ra¢unima Centralne banke Crne Gore 63,106 51,561
Prihod od registracija emisija drzavnih zapisa 89,306 63,434

25. Dogadaji nakon datuma bilansa

Rukovodstvo smatra da nema znacajnih dogadaja nakon bilansa koji bi uticali na finansijske

izvjeStaje za 2018. godinu ili zahtijevaju posebno objelodanjivanje.
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Centralno klirinSko depozitarno druStvo AD, Podgorica

Napomene uz finansijske iskaze
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2018. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno

26. Sudski sporovi

Drustvo nije izvrSilo rezervisanja za eventualne obaveze po sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuZeni, zbog toga Sto po procjeni rukovodstva DrusStva, iako nije sa sigurnoséu
moguce predvidjeti konac¢an ishod sporova i prekrsajnih postupaka, Drustvo nece biti izlozeno
materijalno znacajnim potencijalnim gubicima po ovom osnovu.

Podgorica, 3. mart 2019. godine

Centralno klirinsko depo itarno drustvo AD
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IZV]ESTA] MENADZMENTA CKDD-a

1. OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI I ORGANIZACIONE
STRUKTURE

Opste informacije o preduzecu - istorijat i razvoj kompanije

Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD Podgorica, skraceni naziv CKDD, (u daljem tekstu: ,,CKDD*)
osnovano je kao Centralna Depozitarna Agencija AD, na sjednici Osnivacke skupstine dana 24.05.2000. godine,
Ugovorom o osnivanju broj 01-1. Promjena imena Drustva izvrsena je dana 02.08.2018.godine, stupanjem na
snagu Statuta Centralnog klirinskog depozitarnog drustva ("SL. List CG", bt.51/18), a u skladu sa odtedbama
Zakona o trzistu kapitala ("SL. List CG", br.01/18).

CKDD je od Komisije za hartije od vrijednosti dobilo Rjesenje o davanju dozvole za rad za obavljanje poslova
registrovanja dematetijalizovanih hattija od vtijednostd broj 03/3-1/2-01 od 28.05.2001. godine i Rjesenje o
davanju dozvole za rad za obavljanje poslova kliringa 1 saldiranja sklopljenih transakcija sa hartijama od
vtijednosti i drugih poslova u vezi sa dematetijalizovanim hartijama od vtijednosti broj 03/3-2/2-01 od
26.02.2002. godine.

CKDD je upisano u Registar emitenata hartija od vrijednosti kod Komisije za hartije od vrijednosti pod
registarskim brojem 100.

Djelatnosti CKDD-a su:

Registrovanje dematerijalizovanih hartija od vrijednosti;
Kliring i saldiranje sklopljenih transakcija sa dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti;
Drugi poslovi u vezi sa dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti.

Trzisna pozicija CKDD-a

Poslovanje CKDD-a je u direktnoj vezi sa stanjem ukupnog crnogorskog trzista kapitala. CKDD je po znacaju
centralna karika cijelog trzista kapitala, predstavlja po velicini mali subjekt, koji se dobro prilagodava trzisnim
kretanjima.

CKDD je 2018.godinu zavrsilo sa iskazanim dobitkom u iznosu od EUR 201.115.

Ostvarenje ukupnih prihoda u 2018. godini je iznad planiranog nivoa za oko 36%, pri c¢emu su prihodi od svih
grupa usluga iznad oc¢ekivanih, osim prihoda od usluga odrzavanja registra. Prihodi od usluga ordzavanje registra
bili su neznatno ispod plana jer je doslo do brisanja nekoliko emitenata iz baze usled likvidacije. Prihodi od
usluga akcionarima premasili su plan bududi da je u 2018. izvtsena usluga deblokade akcija EPCG u vlasnistvu
A2A 1 zbog usluga pruzenih prilikom preuzimanja RUPV od strane Elektroprivrede CG. Prihodi od usluga
kliringa 1 saldiranja povecani su kao posljedica realizacije put opcije prodaje akcija A2A u EPCG, kroz berzansku
prodaju akcija EPCG drzavi 1 otkupa sopstvenih akcija od strane EPCG. Prihodi od usluga pruzenih emitentima
premasili su planirane zbog veéeg obima emitovanja drzavnih zapisa i pocetne registracije emitenta Aerodromi
CG AD.

Kao i od samog osnivanja i u 2018. godini, CKDD je adekvatno i efikasno odgovorilo svim trzi$nim izazovima.
Tokom godine nastaviljena je i dodatno unaprijedjena osnovna misija obezbjedenja efikasnog okvira koji
omogucava pouzdane mehanizme registracije hartija od vrijednosti (HOV), punu zastitu vlasnickih prava
akcionara 1 potencijalnih investitora, kao i efikasno i sigurno sprovodenje korporatinvnih aktivnosti 1 kliringa i
saldiranja berzanskih transakcija. Na informatickom planu, sprovodene su redovne permanentne optimizacije.
Nesumnjivo, stabilno poslovanje CKDD-a je od velikog interesa za razvoj trzista kapitala u Crnoj Gori i u
narednom periodu planirano je jo$ aktivnija koordinacija sa ucesnicima i regulatorima trzista, kako bi se islo u
korak sa zapocetim procesima u sklopu evropskih integracija Crne Gore i kroz novi zakon kreirali trzi$ni
mbijent koji ¢e omoguéiti bolju alokaciju kapitala, a na zadovoljstvo kako investitora i ostalih korisnika svojih
usluga, tako i nasih akcionara.
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Vlasnistvo i struktura kapitala

Prema Zakonu o trzistu kapitala, CKDD je pravno lice koje posluje kao akcionarsko drustvo, sa osnovnim
kapitalom koji ne moze biti manji od EUR 750.000.
Struktura akcionara CKDD-a na dan 31.12.2018. je bila:

Naziv akcionara Vrijednost u (€) | Broj akcija | % ucesca

1. Centralna banka Crne Gore 262.499.81 205.362 35,00
2. CK - Zbirni kastodi racun 1 82.502,05 64.544 11,00
3.CKB AD 112.499,56 88.012 15,00
4. CKB AD/CK-Bull and Bear BDIS 142.500,89 111.483 19,00
5. Quantum Investments 22.509,63 17.610 3,00
6. Alec Investment Holding LLI.C 104.998,90 82.144 14,00
7. étamparija "Obod" A.D. Cetinje 22.489.17 17.594 3,00
Ukupno akcionara: 7 750.000,01 586.749 100

U vlasnickoj strukturi CKDD-a postoje povezana lica.
Satatutom CKDD-a propisano je da:
e Novcani dio kapitala CKDD-a iznosi 750.000,00 EUR (sedamstotinapedesethiljada eura) i podijeljen je
na 586.749 obicnih akcija.
e Nominalna vrijednost jedne obi¢ne akcije iznosi 1,27822975 EUR.
e Ako se akcije CKDD-a vode na kastodi racunu, kastodi ra¢un mora da glasi na ime.
e Akcije CKDD-a glase na ime i svaka akcija daje pravo na jedan glas.
Svako fizicko ili pravno lice ili povezano lice, koje namjerava da stekne, odnosno poveca, direktno ili indirektrno,
kvalifikovano uéesée u CKDD-u, na nacin da procenat akcija sa pravom glasa ili ué¢eséa u kapitalu dostigne ili
prede 20%, 30% ili 50% uceséa, duzno je da prethodno dobije saglasnost Komisije za trziste kapitala.
e Svako fizicko ili pravno lice duzno je da prije direktnog ili indirektnog otudenja kvalifikovanog uceséa
u CKDD-u ispod 20%, 30% ili 50% uéesca u ukupnom kapitalu CKDD-a, o tome obavijesti Komisiju
i u obavjestenju navede visinu uceséa koje planira da otudi.
e Kapital CKDD-a povecava se izdavanjem novih akcija, odlukom Skupstine akcionara.
e Kapital CKDD-a ne moze se smanjiti odlukom Skupstine akcionara ispod zakonom utvrdenog iznosa
osnovnog kapitala.
e  Svaki akcionar CKDD-a ima pravo uvida u Knjigu akcija CKDD-a.
e Akcionari CKDD-a na osnovu akcija imaju pravo upravljanja, pravo prece kupovine akcija CKDD-a
kod narednih emisija, pravo na dividendu, pravo na dio likvidacione (stecajne) mase CKDD-a i druga
prava koja proizilaze iz zakona, podzakonskih akata, Ugovora o osnivanju i drugih akata CKDD-a.

Organizaciona struktura CKDD i kadrovska osposobljenost

Skupstina akcionara je najvisi organ CKIDD-a, koju ¢ine akcionari ili njihovi predstavnici.
Odbor direktora je organ upravljanja i rukovodenja CKDD-a.
CKDD ima izvt$nog direktora i sekretara koji se staraju o izvrsavanju odluka Odbora direktora.
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Skupstina

Isklju¢ivo pravo Skupstine akcionara je da: donosi i vtsi izmjene i dopune Statuta CKDD-a; bira i razrjesava
clanove Odbora direktora; imenuje i raztjesava revizora i likvidatora CKDD-a; utvrduje naknade ¢lanovima
Odbora direktora; usvaja godisnje finansijske iskaze iizvjestaj o poslovanju CKDD-a;donosi odluku o raspodjeli
dobiti i pokri¢u gubitaka; donosi odluku o povecanju ili smanjenju kapitala CKDD-a; na zahtjev Odbora
direktora razmatra pitanja iz njegove nadleznosti koja se odnose na CKDD; donosi odluke o raspolaganju
imovinom ¢ija vrijednost prelazi 20% knjigovodstvene vrijednosti CKDD-a; odlucuje i o drugim pitanjima koja
su u nadleznosti Skupstine akcionara, u skladu sa Zakonom.

Svi akcionari CKDD-a, nezavisno od broja akcija koje posjeduju, imaju pravo da prisustvuju Skupstini akcionara
CKDD-a. Izvrsni direktor i sekretar CKIDD-a obavezno prisustvuju sjednicama Skupstine akcionara, sem ako
nisu u mogucnosti zbog okolnosti koje su van njihove kontrole. Skupstini akcionara, po pravilu, prisustvuju i
¢lanovi Odbora direktora.

Prije donosenja odluke o naknadama ¢lanovima Odbora direktora, Skupstina akcionara razmatra Izvjestaj
nezavisnog revizora o reviziji finansijskih izvjestaja.

Pravo sazivanja Skupstine akcionara ima Odbor direktora i/ili akcionari ¢ije akcije predstavljaju najmanije 5%
akcionarskog kapitala, u skladu sa zakonom.

Na zahtjev Odbora direktora i akcionara cije akcije ¢ine najmanje 5% akcionarskog kapitala, sekretar organizuje
redovnu i vanrednu Skupstinu akcionara.

Kvorum Skupstine akcionara ¢ine akcionari koji posjeduju najmanje polovinu ukupnog broja akcija sa pravom
glasa, a koji su prisutni ili zastupani putem punomocnika, ili su glasali putem

Skupstina akcionara odluke donosi veéinom glasova zastupljenih akcija. Izuzetno, Skupstina akcionara
dvotreéinskom veéinom odlucuje o restrukturiranju drustva, povecanju ili smanjenju kapitala CKDD-a i
ograni¢enju ili ukidanju prioritetnog prava akcionara da upisu akcije.

O dobrovoljnoj likvidaciji CKIDD-a, Skupstina akcionara odlucuje trocetvrtinskom veéinom glasova.

Odbor direktora

Odbor direktora je organ upravljanja i rukovodenja CKIDD-a. Odbor direktora, prema Statutu CKDD-a: saziva
sjednice Skupstine akcionara, utvrduje predlog dnevnog reda i predloge odluka za Skupstinu akcionara; priprema
predlog statuta i njegovih izmjena; priprema godisnje finansijske izvjestaje 1 izvjestaje o poslovanju; razmatra i
usvaja periodi¢ne finansijske izvjestaje i izvjestaje o poslovanju; predlaze nacin raspodijele dobiti i pokrice
eventualnog gubitka; utvrduje plan poslovanja; bira predsjednika Odbora direktora; imenuje i razrjesava
izvr$nog direktora i sekretara, u skladu sa ovim statutom; daje smjernice izvr$nom direktoru za sprovodenje
odluka u vezi sa poslovanjem CKDD-a; donosi odluke u vezi sa poslovanjem, upravljanjem i raspolaganjem
imovinom CKDD-a, koje nijesu u nadleznosti Skupstine akcionara; odlucuje o visini 1 nacinu plac¢anja naknada
za poslove koje obavlja CKDD; donosi pravila, pravilnike, uputstva, odluke i druga opsta akta kojima se ureduje
poslovanje CKDDD-a, a koja, u skladu sa zakonom i propisima kojima se ureduje trziste kapitala, ne donose drugi
organi; odlucuje o poslovnoj i medunarodnoj saradnji sa drugim organima i institucijama; imenuje i razrjesava
clanove Revizorskog odbora, a po potrebi moze obrazovati komisije i druga radna tijela; donosi Poslovnik o
svom radu, obavlja i druge poslove utvrdene zakonom, statutom i odlukama Skupstine akcionara.

Odbor direktora ima 5 ¢lanova.

Clanove Odbora direktora bira Skupstina akcionara.

Za ¢lana Odbora direktora CKIDD-a moze biti imenovano lice koje ima odobrenje Komisije za trziste kapitala
Clanovi Odbora direktora za svoj rad odgovaraju Skupstini.
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Clanovi odbora direktora CKDD na dan 31.12. 2018. godine su:

Ime i prezime Funkcija
1. Perovi¢ Marina Predsjednica
2. Rudanovi¢ Radomir Zamjenik predsjednice
3. Luburi¢ Radoica Clan
4. Obradovi¢ Biljana Clanica
5. | Hini¢ Maja Clanica

Izvr$ni direktor

Izvtsni direktor je odgovoran za poslovodstvo CKDD-a, u skladu sa zakonom i Statutom.

Prava, obaveze i odgovornosti Izvrsnog direktora utvrduju se ugovorom, koji Odbor direktora zakljucuje sa
Izvt$nim direktorom.

Izvtsni direktor izvrsava naloge Odbora i sprovodi odluke: u vezi sa poslovanjem CKDD-a, predstavljanjem i
zastupanjem CKDD-a, upravljanjem imovinom CKDD-a, zaklju¢ivanjem ugovora, otvaranjem racuna u
bankama, zaposljavanjem lica u CKDD-u, izdavanjem naloga i uputstava koji su obavezni za sve zaposlene u
CKDD-u, investicionim planovima, pojedinac¢nim investicijama, izvrsavanjem drugih obaveza koje su
neohodne za drobrobit CKDD-a, u okviru ogranic¢enja ovlaséenja izvrsnog direktora utvrdenih Ugovorom i
Statutom CKDD-a.

Izvtsni direktor zakljucuje sve pravne poslove i preduzima sve akte raspolaganja ¢ija pojedinacna vrijednost ne
prelazi 5.000,00 EUR bez posebnih saglasnosti ili naknadnih odobrenja i posebnog izvjestavanja Odbora
direktora.

Izvrsnog direktora i sekretara imenuje i razrjeSava Odbor direktora. Izvrsni direktor i sekretar se imenuju na
period od 4 godine, i po isteku mandata mogu ponovo biti imenovani.

Sekretar

Sekretara CKDD-a imenuje 1 raztjesava Odbor direktora.

Mandat sekretara traje Cetiri godine i moze biti ponovo biran. Sekretar obavlja poslove utvrdene zakonom, a
prava, obaveze i odgovornosti sekretara blize se utvrduju ugovorom o radu koji sa njim zakljucuje Odbor
direktora.

Izvt$ni menadZment CKDD

Danilo Vujovi¢,  Izvr$ni direktor
Miomir Jovanovic, Sekretar

Revizorski odbor

U skladu sa ¢lanom 30 Zakona o reviziji, CKDD je u oktobru 2017. godine, imenovalo Revizorski odbor.
Nadleznosti Revizorskog odbora su sledece : prati postupak finansijskog izvjestavanja; prati efektivnost interne
kontrole pravnog lica i interne revizije; prati zakonom propisanu reviziju godisnjih 1 konsolidovanih finansijskih
iskaza; prati nezavisnost angazovanih ovlaséenih revizora ili drustava za reviziju, koji obavljaju reviziju, kao i
ugovore o koris¢enju dodatnih usluga u skladu sa zakonom; daje preporuke skupstini akcionarskog drustva,
odnosno osniva¢ima o izboru drustva za reviziju ili ovlaséenog revizora; razmatra planove i godisnje izvjestaje
unutrasnje kontrole, kao i druga pitanja koja se odnose na finansijsko izvjestavanje i reviziju.
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Clanovi Revizorskog odbora su:

Biljana Obradovi¢, Predsjednica
Dubravka Gospié, ¢lanica
Zana Stamatovi¢, clanica

ZASTUPAN]JE

CKDD zastupa Izvrs$ni direktor u granicama svojih ovlascenja utvrdenih zakonom, statutom i odlukom Odbora
direktora.

Odbor direktora moze za obavljanje poslova iz svog djelokruga, osim poslova iz ¢lana 22.2. Statuta CKDD-a,
dati generalno ovlascenje ¢lanu Odbora direktora, izvrsnom direktoru, sekretaru ili ¢lanu menadzmenta.
Odbor direktora i izvr$ni direktor, u granicama svojih ovlaséenja, mogu dati punomodéje za zastupanje
zaposlenom u CKDD-u ili licu van CKDD-a. Punomodje moze biti opste ili ograniceno za odredeni posao ili
vrstu poslova.

Kadrovska osposobljenost:

Na kraju 2018. godine, u CKDD-u je bilo stalno zaposleno 14 lica. Kvalifikaciona struktura zaposlenih je 12 sa
VSS, 1 sa VSS i1 sa SSS. Zaposleni su, pored Izvrsnog direktora i Sekretara, rasporedeni u IT-u (2 izvtsioca),
Dnevnim operacijama (5 izvrsilaca), Finansijama (2 izvrSioca) 1 Opstim i pravnim poslovima (3 izvr$ioca).

Makroekonomsko okruZenje i trendovi!

Pozitivni faktori koji su uticali na rast svjetske ekonomije u 2017. godini postepeno jenjavaju, pa je MMF u
svojim najnovijim prognozama umjereno revidirao stope rasta za veéinu svjetskih ekonomija u 2018. i narednoj
godini, dok je za veéinu ekonomija zapadnog Balkana poboljsao projekciju za 2018, uz predvidanje stabilnog
rasta za 2019. godinu.

Svjetska ekonomija je u situaciji kada finansijski uslovi mogu da se znacajno pogorsaju i to u vrlo kratkom roku.
Nestabilne politike u medunarodnoj kooperaciji podstaknute su poveéanom nejednakoscéu, uz sve vece
populisticke tendencije. Procjenjuje se da kombinovani efekti trgovinskih barijera i uvodenje tarifa na uvoz,
izmedu dvije najvece svijetske ekonomije, mogu dugoro¢no smanjiti americki rast za 1 procenat i smanjiti stope
rasta svjetske ekonomije za pola procenta. MMF ocekuje usporavanje rasta svijetske ekonomije u srednjem roku
izazvano ovim tendencijama.

Drugi faktor znac¢ajan za projekcije rasta, je da je veéina razvijenih ekonomija imala rast iznad potencijalnog, pa
je vtlo vjerovatno da ¢e se stope rasta spustiti na potencijalne u realisticnom scenariju.

Stope rasta svijetske ekonomije za 2018. 1 2019. godinu su revidirane sa 3,9 na 3,7% za obje godine, prvenstveno
zbog ocekivanja slabijeg rasta od prvobitno projektovanog u Eurozoni, Velikoj Britaniji i Latinskoj Americi.
lako se za americku ekonomiju u 2018. godinu predvida rast realnog BDP-a od 2,9%, za 2019. godinu je
prognoza revidirana na dolje na 2,5%, $to odslikava negativan uticaj uvodenja trgovinskih tarifa.

Procijenjeni rast ekonomija Eurozone u 2018. je 2,0%, dok je za 2019. godinu previden rast od 1,9%, jer nedavni
indikatoti povjerenja (istrazivanja biznisa i zvani¢ni podaci proizvodnih sektora) ukazuju na pad, a isti trend se
biljezi i kod izvoza. Ocekuje se da ée rast u Americi i Eurozoni u srednjem roku usporiti i pribliziti se
potencijalnom rastu od 1,4%.

! Projekcije makrockonomskih i fiskalnih pokazatelja za period 2018-2021., Ministarstvo finansija, Crna Gora
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MMF je u oktobarskom izvjestaju (“Svjetski ekonomski izgledi”- WEO) revidirao i realan rast za evropske
ckonomije u ekspanziji i razvoju. Tako je u odnosu na aprilski izvjestaj smanjena stopa rasta u 2018. za 0,5 p.p,
odnosno 1,7 p.p u 2019. godini. Ovakva ocekivanja, u prvom planu, posljedica su smanjenog optimizma u
Turskoj, koja je kao najveéa ekonomija ove grupacije opredijelila pad. Politicke nestabilnosti, nestabilni odnosi
sa vaznim trgovinskim partnerima — SAD i EU i pad vrijednosti domace valute, uticali su na smanjenje realne
stope rasta turske ekonomije za 0,9 p.p. u 2018. i ¢ak 3,6 p.p. u 2019. godini.

Za razliku od ostalih ekonomija, MMF je za veéinu zemalja Zapadnog Balkana revidirao rast navise u odnosu
na inicijalne projekcije, pri cemu projektuje dalji nastavak stabilnog rasta u 2018. 1 2019. godini.

Makroekonomska kretanja 2018. godini

Konacni podaci pokazuju da je crnogorska ekonomija u 2017. godini ostvarila realni rast BDP-a od 4,7%, pa su
procjene kretanja ekonomije tri puta tokom godine revidirane “navise”. Snazan rast se nastavlja i tokom 2018.
godine. Prema preliminarnim podacima MONSTAT-a, realni rast ekonomije u prvom i drugom kvartalu 2018
iznosio je 4,5% i 4,9%, respektivno, pa je shodno tim pokazateljima, rast ckonomije za pola godine iznosio
4,8%. Gledano po djelatnostima, najznacajniji rast biljezi sektor gradevinarstva sa rastom izvr$enih gradevinskih
radova od 40,4% i izvtsenih efektivnih casova rada od 20,3%. Industrijska proizvodnja je povecana 36,1%,
prvenstveno usljed rasta proizvodnje elektricne energije od 117,8%. Rast prometa u sektoru maloprodaje realno
je vedi 3,9%, dok je broj nocenja turista u kolektivnom smjestaju bio vedi za 11,7%.

Komponente BDP-a sa potrosne strane pokazuju da je realna potrosnja domacdinstava za pola godine veéa za
2,1%, podstaknuta rastom kredita stanovnistvu i prihodima od turizma, dok investicije u fiksni kapital biljeze
rast od 27,9%, kao rezultat realizacije infrastrukturnih projekata i projekata u oblastima energetike i turizma.
Ukupno procijenjeno ucesée bruto investicija i izvoza roba za 2018. godinu procjenjuje se na 73,4% BDP-a sa
62,2%, koliko je iznosilo 2015. godine. Ovo pokazuje da se ostvaruju ciljevi ekonomske politike usmjereni na
rast investicija i izvoza roba i usluga. Realan rast izvoza roba i usluga je iznosio 18,5%, a rast uvoza roba i usluga
11,3%. Najznacajniji pozitivan doprinos rastu ekonomije za pola godine dale su bruto investicije u fiksni kapital
(7,5 p.p) i izvoz roba i usluga (5,9 p.p), dok je uvoz roba i usluga “oduzeo” rastu 8,1 procentna poena. Prema
preliminarnim podacima Centralne banke, prihodi od turizma (ino turisti) za Sest mjeseci 2018 iznosili su 230,1
mil.€, $to je 12,7% vise nego u istom periodu prosle godine. Efekti fiskalne konsolidacije na privatnu potrosnju
su kratkorocni i ublazeni su rastom zaposlenosti u privatnom sektoru i ve¢im obimom novoodobrenih kredita.
Dostupni indikatori za treci kvartal pokazuju da se trend ekonomskog rasta nastavlja. Promet u turizmu (samo
kolektivni smjestaj) za osam mjeseci biljeZi rast dolazaka i nocenja turista od 12,3% 1 7,1%, respektivno. Najvise
nocenja ostvarili su gosti iz Srbije (15,9%), Rusije (13,8%), Francuske (8,3%) i Njemacke (5,3%). Kontinuirano
ulaganje u turizam rezultiralo je povecanjem smjestajnih kapaciteta, u 2017. godini otvorena su 33 hotela sa
1.738 lezaja, u 2018. 21 hotel sa 1.570 lezaja, pri cemu je preko 70% novih smjestajnih kapaciteta u hotelima
visoke kategorije. Industrijska proizvodnja za osam mjeseci biljezi rast od 24,4%, dominantno kao rezultat
povecane proizvodnje elektricne energije (90,2%), ¢emu su pogodovali povoljni vremenski uslovi, i novi
kapaciteti u proizvodniji struje (vjetroelektrana Krnovo). Promet u maloprodaji prati ukupan ekonomski rast i
za osam mjeseci je realno vedi za 3,1%. Na osnovu ostvarenja za pola godine, dostupnih indikatora za treéi
kvartal i ocekivanih kretanja u cetvrtom kvartalu, procjenjuje se da ¢e rast ekonomije za 2018. godinu dostiéi
4,1%.

Potrosacke cijene u 2018. godini su nastavile rast iz prethodne godine, uz pozitivne stope godi$njeg rasta u svim
mijesecima. Najvedi uticaj na inflaciju tokom perioda imali su rast cijena nafte na globalnom nivou, koji se, uz
slabljenje eura u odnosu na dolar, sa eksternog trzista kontinuirano ,,prelivao® na rast cijena goriva u Crnoj Gori,
1 povecanje opste stope PDV-a sa 19 na 21%, i akciza na duvan i alkoholna i gazirana pica sa domaceg trzista.



IZV]ESTA] MENADZMENTA CKDD-a

U 2018. godini nastavljeno je poboljsanje stanja na trzistu rada, $to je prije svega posljedica rasta ekonomske
aktivnosti, i s tim u vezi povecane traznje za radnom snagom, ali i rezultat podsticaja za samozaposljavanje i
aktivne politike zaposljavanja.

Prosje¢na bruto i neto zarada (zarada bez poreza i doprinosa), u periodu januar-avgust 2018. iznosile su 765
eura odnosno 510 eura, $to je priblizno isti nivo u odnosu na uporedni period 2017. godine. Kao rezultat
dinamike cijena i nominalnih zarada procjenjeno je da ée realna zarada u 2018 opasti za oko 3,0%.

Poslovanje banaka karakterise kontinuirano poboljsanje kvaliteta aktive, rast depozita i znacajan oporavak
kreditnog rasta. Visoki parametri likvidnosti pokazuju da je kreditna aktivnost na manjem nivou od ocekivanog,
iako je ojacana makroekonomska stabilnost i snazno podstaknut ekonomski rast.

Deficit tekuéeg racuna u periodu januar—jun 2018. iznosio je 612,6 mil.€, $to predstavlja povecanje od 8,1% u
odnosu na sest mjeseci 2017. Negativno kretanje salda tekuéeg racuna rezultat je pogorsanja salda izvoza i uvoza
roba i usluga, komponente BDP-a, uprkos dvocifrenoj stopi rasta izvoza roba i pozitivnim rezultatima kod
prihoda od transporta i turizma.

U periodu januar - jun, po osnovu portfolio investicija zabiljezen je neto priliv od 117,3 mil.€, usljed veceg
zaduzivanja drzave emisijom obveznica na medunarodnom trzistu kapitala.

Na osnovu aktuelnih ekonomskih pokazatelja i izgleda u Crnoj Gori i medunarodnom okruzenju, uvazavajuci
potrebu ocuvanja fiskalne stabilnosti, kao i planirane sektorske politike, dobijene Garancije Svjetske banke za
podrsku razvojnim politikama (“Policy based Guarantee”), uspjesne emisije euroobveznica i evidentnog
poboljsanja ekonomskog ambijenta, projektovana su kretanja osnovnih makroekonomskih agregata i indikatora
za period 2019-2021.

Makroekonomske projekcije za period 2019-2021, predvidaju kumulativnu stopu rasta BDP-a od 7,7%, kao
rezultat ocekivanih kretanja ekonomske aktivnosti uslovljene domadim 1 inostranim pokretacima, pri ¢emu ée
se realna stopa rasta BDP-a kretati dinamikom od 2,8% u 2019, 2,3% u 2020. i 2,4% u 2021. godini.

Rizici za ostvarenje makrockonomskih projekcija odnose se na one koji bi mogli negativno uticati na glavne
pokretace rasta u srednjem roku, i one koje se odnose na fiskalnu i finansijsku stabilnost.

- Promjena dinamike realizacije investicija i potencijalno neplanirano povecanje troskova dionice autoputa
predstavlja rizik za ostvarenje makroekonomskih projekcija, uz neizbjezne negativne multiplikativne efekte na
ckonomska kretanja, ali i fiskalne pokazatelje, prihode, deficit i dug. Multiplikativni efekti ostvarenja ovog rizika
uticali bi na smanjenje agregatne traznje, nizu potro$nju domacinstava, ali i smanjenje uvoza;

- FED (Americka centralna monetarna institucija) je povecao osnovnu kamatu stopu na 2,25%, $to je izazvalo
krizu valuta zemalja koje su zaduzene u dolarima (Turska, Argentina, Indonezija, Pakistan), i povecalo troskove
finansiranja duga. FED je najavio nova povecanja u narednom periodu, a to moze da pogorsa situaciju za zemlje
u ckspanziji i razvoju. Potencijalna nestabilnost na finansijskim trzistima moze da poveca kamate na suvereno
zaduzivanje ili oteza zaduzivanje Crne Gore koje je potrebno za refinansiranje obaveza koje dospijevaju 2020. i
kasnije;

- Geopoliticki rizici u blizem ili daljem okruZenju povecavaju sigurnosne izazove s uticajem na cjelokupnu
svijetsku ckonomiju, u vidu smanjenja investicija, turistickog prometa ili smanjenja ukupne ekonomske
aktivnosti, kroz prelivanje potencijalnih nizih stopa rasta na sve ekonomije. Ove godine su ti rizici izrazeniji, a
odnose se na nestabilne odnose izmedu Amerike i Kine zbog uvodenja trgovinskih barijera, uvodenje sankcija
Iranu, Brexit, kao i razmirice izmedu Italije i EK zbog ekspanzivnog budzZeta i nepostovanja fiskalnih pravila;

- Nepovoljne vremenske prilike mogu u znacajnoj mjeri uticati na sektore turizma, poljoprivrede i proizvodnje
elektricne energije.

Cilj , vizija, misija

Nas cilj je razvoj efikasnog okvira koji omogucava zastitu vlasnickih prava akcionara i potencijalnih investitora.
Radimo na stalnom razvoju i unapredenju mehanizma kontrole investicionog toka radi podsticaja investiranja u
crnogorske kompanije, putem visoko kompetentnih usluga za vodenje registra i uvodenjem unaprijedene
elektronske tehnologije koja pokriva sve faze od primarnog plasmana hartija od vrijednosti emitenta do prenosa
na sekundarnom trzistu hartija od vrijednosti.



IZV]ESTA] MENADZMENTA CKDD-a

2 ANALIZA FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA
POSLOVANJA

Analiza finansijskog poloZaja i rezultata

. Najznacajnije pozicije bilansa stanja

. Najznacajnije pozicije bilansa uspjeha
. Osnovni finansijski pokazatelji

. Osnovni nefinansijski pokazatelji

. Racio analiza

Finansijski polozaj akcionarskog CKDD-a, posmatran sa aspekta predmetnih analiza kvalifikuje se kao:

Dobar jer prema svim poakazateljima preduzeéa finansijska ravnoteza obezbjeduje sigurnost u odrzavanju
likvidnosti, zaduzenost je takva da obezbjeduje punu nezavisnost preduzeéa i dobru sigurnost njegovih
poverilaca, preduzeée je solventno jer pri stabilnoj novcanoj jedinici iz finansijskog rezultata uveéava sopstveni
kapital. Preduzeée iz sopstvenih sredstava finansira prostu i dio prosirene reprodukcije

10
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. . Redni 2018
Bilans Stanja sPozicya Broj 2015 2016 2017
A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 001
B. STALNA IMOVINA ( 003+004+005+009) 002 B398 € || 273685 € || 038427€ || 857.105
1. GOODWILL 003
1. NEMATERILALNA ULAGANJA 004 255.746 € 217.942 € 181533 € 142.008
11I. NEKRETNINE, POSTROJEN].A, OPREMA I BIOLOSKA SREDSTV A .
(006+007+008) 005 75.652 € 55.741 € 33.806 € 14.386
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 75.652€ 41 € 33.806 € 14.386
2. Investicione nekretnine 007
3. Bioloska sredstva 008
1. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+011+012) 009 0¢ 0¢ 423088 ¢ 700.711
1. Ubeéa n kapitaln 010
2. Ubeséan italu koja se vrednuj dom uéesta 011
3. Ostali dugoroni finansijski plasmani 012 423.088 € 700.711
C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013
D. STALNA SREDSTV.A NAMENJENA PRODAJI I SREDST1”.A POSLOV.ANJA KOJE JE
OB. 014
E. OBRTNA SREDSTV A 015 523.167 € 599.153 € 256.681 € 237.375
1. ZALIHE 016
1. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I GOTOVINA (018 do 022) 017 S2.067€ | I3 256681 € ) 237375
1. Potragivanja 018 106.093 € 96.918 € 110.212 € 81.445
3. Kratkorotni finansijski plasmani 020 250.000 € 80.000 €
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 164802€ || 300.086€ || 66376 € || 155.824
5. Porez na dodatu vrijednost i AR 022 2272€ 2149 € € 106
F. UKUPNA AKTIVA (001+002+013+014+015) 23 || SEHSGSE|  872836€ || SI5I08€ || 1.094.480
A. KAPITAL (102 do 109) 101 776.175 € 813.861 € 837.620 € 1.028.807
1. OSNOIV'NI KAPITAL 102 500.000 € 500.000 € 500.000 € 750.000
1I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
1L REZERIE 104 50.228 € 50.228 € 50.228 €
7. P NE REV. IONE REZE < I NERE. V)
1. 1()Z]TIVI\E REVALORIZACIONE REZERVE I NEREAILIZOVANI 7902 € 2724 €
DOBICI 105
V. NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE I NEREAIIZOV ANI 7203
GUBICI 106 i
I'T. NERASPOREDJENA DOBIT 107 278.104 € 263.633 € 284.668 € 286.010
VI, GUBITAK 108 00.059 €
V1. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE I OTKUPLJENI SOPSTVENI
UDJELI 109
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I DUGOROCNE OBAVEZE (111+112) 110 .959€ 18414 20932¢ 277
I DUGOROCNA REZERVISANJA 111 15.959 € 18.414 € 20.932 € 21.775
1. DUGOROCNE OBAVEZE (113+114) 112 0e ve o€
1. Dugorotni krediti 113
2. Ostale dugoroine obaveze 114
€ ODLOZENE PORESKE OBALEZE 115 13.756 € 12.044 € 9.970 € 7.200
D. KRATKOROCNA REZERIVISANJA I KRATKOROCNE OBAVEZE (117+124) 116 45.075 ¢ 28517 € 26386 ¢ 76.698
1. KRATKOROCNE OBAVEZE (118 do 123) 117 48.675°¢ 28517¢ 26580 € 76.698
1. Kratkorotne finansijske obaveze 118
2. Obaveze po osnovu sredstava jjenjenih prodayi 119
3. Obavese i~ poslovania 120 36.473 € 24.132 € 15.393 € 21.337
4. Ostale kratkoroine obaveze i P1'K 121 6
5.0baveze po osnovu poreza na dodatn vrijednost i ostalily javnib priboda 122 12.202 € 4385 € 3535 € 2.977
6. Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 5.658 € 12.378
II. KRATKOROCNA REZERVISANJA 124
E. UKUPNA PASIVA (101+110+115+116) 125 854.565 € 872.836 € 895.108 € 1.094.480
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ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU - BILANS USPJEHA
Redni Pozicija Redni 2015 2016 2017 2018
broj Broj
1 POSLOVNI PRIHODI (202 do 206 ) 201 483.487 € || 546.688 € || 568.615 € 771.609
7 Pribodsi od prodaje 202 482.675 € || 546.166 € || 568.615 € 771.609
2 Pribodi od aktiviranja néinaka i robe 203
3 Poveéanje vrijednosti zaliba néinaka 204
4 Smanjenje vrijednosti zaliba ucinak 205
5 Ostali poslovni pribodi 206 812 € 522 €
7 POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 543.467 € || 533.845€ || 567.055€ 583.663
7 Nabavna vrijednost prodate robe 208
2 Troskovi materijala 209 16.673 € 18.098 € 18.216 € 17.605
3 Troskovi zarada, naknada 3arada i ostali licni rashodi 210 291.216 € || 290.214 € || 305427 € 317.056
4 Troskovi amortizacije i regervisanja 211 72.725 € 64.951 € 70.603 € 63.223
5 Ostali poslovni rashodi 212 162.853 € 160.582 € 172.809 € 185.779
A POSLOVNI REZULTAT (201-207 ) 213 -59.980 € 12.843 € 1.560 € 187.946
I FINANSIJSKI PRIHODI 214 9.897 € 4.958 € 15.151 € 23213
11 FINANSIJSKI RASHODI 215 1€ 1€ 7
B FINANSIJSKI REZULTAT (214 - 215) 216 9.896 € 4.958 € 15.150 € 23.212
OSTALI PRIHODI 217 5.734 € 23617 € 13.236 € 2.291
11 OSTALI RASHODI 218 16.153 € 5444 € 5.328 € 2678
REZULTAT I1Z OSTALIH AKTIVNOSTI (217-218 ) 219 -10419 € 18.173 € 7.908 € -388
REZULTAT IZ REDOVNOG POSL.OVANJA PRIJE ) ) )
OPOREZIVANJA ( 213+216+219 ) 220 -60.503 € 35974 € 24.618 € 210.771
E NETO REZULTAT POSL.OVANJA KOJE JE
OBUSTAVLJENO 221
F REZULTAT PRIJE OPOREZIVAN]A (220+221 ) 222 -60.503 € 35974 € 24.618 € 210.771
G DRUGE STAVKE REZULTATA /POVEZANE SA 0¢€ o€ 0¢€
KAPITALOM/ (224 do 228) 223
/ Promjene revalorigacionib regervi po osnovu fin. sredstava raspologivih
za prodaju 224
2 Promjene revalorizacionih regervi po osnovu nekretnina, postrojenya,
opreme 225
3 Promjene revalorizacionih rezervi po osnovn uceséa u kapitalu pridr.
drustava 226
4 Promjene revalorizacionib regervi po osnovu aktuarskib dobitaka (ili
gubitaka) 227
5 Promjene revalorizacionib regervi po osnovu hedginga tokova gotovine 228
H PORESKI RASHOD PERIODA (230+231) 229 444 € -1.712 € 3.584 € 9.656
7 Tekuéi porez na dobit 230 5.658 € 12426
2 Odlozent poreski rashodi ili pribodi perioda 231 444 € -1.712 € -2.074 € -2.770
I NETO REZULTAT (222+223-229) 232 -60.059 € 37.686 € 21.034 € 201.115
] ZARADA PO AKCIJI 0.15) 0.1 0.05 0.34
7 Osnovna zarada po akciji 233 0.15) 0.1 0.05 0.34
2 Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234
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Racio pokazatelji

Racio analiza predstavlja osnovni instrument za procjenu finasijske pozicije i potencijala preduzeca. Stavljanjem
u odnos logicki povezanih cjelina iz finansijskih izvjestaja (Bilans stanja i Bilans uspjeha), dolazi se do rezultata
uspostavljenih relacija koji za cilj imaju ocjenu stanja i aktivnosti preduzeca.

Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent trenutne likvidnosti 2015 2016 2017 2018
Novac i novéani ekvivalenti 164.802 500.086 66.376 155.824
Kratkorotne obaveze 48.675 28517 26.586 36.698
Novac i novéani ekvivalenti / Kratkoroéne obaveze 3,39 17,54 2,50 4,25
Tekuca likvidnost 2015 2016 2017 2018
Angagovana obrina sredstva 523.167 599.153 256.681 237375
Kratkorotne obaveze 48.675 28517 26.586 36.698
AngaZovana obrtna sredstva / Kratkoroéne obaveze 10,75 21,01 9,65 6,47
Koeficijent ubrzane likvidnosti 2015 2016 2017 2018
Kratkorotna potragivanja, plasmani i gotovina 523.167 599.153 256.681 237375
Kratkorotne obaveze 48.675 28517 26.586 36.698
Kratkorocna potrazivanja, plasmani i gotovina / Kratkorocne obaveze 10,75 21,01 9,65 6,47
Koeficijent finansijske stabilnosti 2015 2016 2017 2018
Stalna imovina 331.398 273.683 638.427 857.105
Kapital 776.175 813.861 837.620 1.028.807
Dugorocne obaveze 0 0 0 0
Stalna imovina / (Kapital + Dugoroéne obaveze) 0,43 0,34 0,76 0,83
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Pokazatelji zaduZenosti

Koeficijent zaduzZenosti 2015 2016 2017 2018
Ukupne obaveze 48.675 28.517 26.586 36.698
Ukupna imovina 854.565 872.836 895.108 1.094.480
Ukupne obaveze / Ukupna imovina 0,06 0,03 0,03 0,03
Koeficijent finansijskog leveridza 2015 2016 2017 2018
Ukupne obaveze 48.675 28517 26.586 36.698
Ukupan kapital 776.175 8§13.861 837.620 1.028.807
Ukupne obaveze / Ukupan kapital 0,06 0,04 0,03 0,04
Faktor zaduZenosti 2015 2016 2017 2018
Ukupne obaveze 48675 28517 26586 36.698
Nerasporedena dobit + Amortizacija 350829 328584 355271 349.233
Ukupne obaveze / (Nerasporedena dobit + Amortizacija) 0,14 0,09 0,07 0,11
Pokazatelji ekonomicnosti
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 2015 2016 2017 2018
Ukupni pribodi 499.118 575.263 597.002 797.113
Ukupni rashodi 559.621 539.289 572.384 586.342
Ukupni prihodi / Ukupni rashodi 0,89 1,07 1,04 1,36
Ekonomicnost redovnog poslovanja 2015 2016 2017 2018
Postovni pribodi 483.487 546.688 568.615 771.609
Poslovni rashodi 543467 533.845 567.055 583.663
Poslovni prihodi / Poslovni rashodi 0,89 1,02 1,00 1,32
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Pokazatelji profitabilnosti

Povrat na uloZena sredstva 2015 2016 2017 2018
Neto rezultat -60.059 32.027 26.693 201.115
AngaZovana osnovna sredstva 331.398 273.683 638.427 857.105
AngaZovana obrtna sredstva 523.167 599.153 256.681 237.375
fj‘;zz’of,zil;ltj;{g?:iii‘;jga osnovna sredstva + 7,03 367 2,98 18,38
Rentabilnost ukupnog kapitala 2015 2016 2017 2018
Neto rezultat -60.059 32.027 26.693 201.115
Angazovani kapital 776.175 8§21.763 837.620 1.028.807
Neto regultat | Angasovani kapital -7,74 3,90 3,19 19,55
EBIT 2015 2016 2017 2018
Rezultat prije oporezivanja -60.503 35974 24.618 210.771
Rashodi kamata 1 4 1 1
Rezultat prije oporezivanja + Rashodi kamata -60.502 35.974 24.619 210.772
EBITDA 2015 2016 2017 2018
Rezultat prije oporezivanja -60.503 35.974 24.618 210.771
Rashodi kamata 1 0 1 1
Amortizacija 72.725 64.951 70.603 63.223
Rezultat prije op +Kamate + Amortizacija 12.223 100.925 95.222 273.995
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3. MJERE ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Zivotna sredina je prostor, odnosno prirodno okruzenje, vazduh, zemljiste, voda i more, biljni i Zivotinjski svijet,
pojave i djelovanja: klima, jonizujuca i nejonizujuca zracenja, buka i vibracije, kao i okruZenje koje je stvorio
covjek: gradovi i druga naselja, kulturno-istorijska bastina, infrastrukturni, industrijski i drugi objekti.

Preduzeée CKDD vodi svoju politiku ekoloski svjesno i angazovano, u skladu sa Zakonom o Zivotnoj sredini
("Sluzbeni list Crne Gote", br. 052/16 od 09.08.2016) i Zakonom o procjeni uticaja na zivotnu stedinu
("Sluzbeni list Republike Crne Gote", br. 080/05 od 28.12.2005, Sluzbeni list Ctne Gore", br. 040/10 od
22.07.2010, 073/10 od 10.12.2010, 040/11 od 08.08.2011, 027/13 od 11.06.2013, 052/16 od 09.08.2016).

U skladu sa ¢lanom 9 Zakona o zivotnoj sredini, obavljamo sledeée aktivnosti na obezbijedenju zastite Zivotne
sredine:

Odrzivo kori$¢enje prirodnih resursa, dobara i energije;

Uvodenje energetski efikasnijih tehnologija i koris¢enje obnovljivih prirodnih resursa;

Upotreba proizvoda, procesa, tehnologija koji manje ugrozavaju zivotnu sredinu;

Preduzimanje mjera prevencije i otklanjanja posljedica ugrozavanja i stete po zivotnu sredinu;

Kontrola aktivnosti i rada postrojenja koja mogu predstavljati rizik ili prouzrokovati opasnost po zivotnu sredinu
1 zdravlje ljudi;

Druge mjere u skladu sa zakonom.

U skladu sa Zakonom o procjeni uticaja na zivotnu sredinu, ukoliko smatramo da odredeni projekat ili poslovna
aktivnost moze ili ¢e imati uticaj na zivotnu sredinu, trazicemo saglasnosti nadleznog organa na elaborat o
procjeni uticaja ili odluke da nije potrebna procjena uticaja na zivotnu sredinu.

Kao drustveno odgovorno preduzeée, sve aktivnosti planiramo i sprovodimo na naéin da:

Prouzrokuju najmanju mogucu promjenu u zivotnoj sredini, odnosno da predstavljaju najmanji mogudi rizik po
zivotnu sredinu i zdravlje ljudi,

Smanjimo opterecenje prostora i potrosnje sirovina i energije.

Uklju¢imo mogucénost reciklaze, sptije¢imo ili ograni¢imo uticaj na zivotnu sredinu na samom izvoru zagadenja.
Kada nije sigurno kakve posljedice moze prouzrokovati eventualni zahvat, sprovodimo sve raspolozive

procedure za ocjenu ocekivanih uticaja i odgovarajuce mjere, kako bi se izbjegle negativne posljedice po zdravlje
Jjudi i Zzivotnu sredinu.

Drustvena - korporativna odgovornost

U skladu sa poslovnom politikom CKDD-a, u dijelu koji s odnosi na drustvenu odgovornost, predvideno je da
se sve odluke vezane za razne vidove podrske moraju biti odobrene od strane Odbora direktora. U toku
2018.godine CKDD nije opredjeljivala sredstva za pomenute namjene.
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4. PLANIRANI BUDUCI RAZVO]

CKDD je osnovano i posluje u skladu sa Going Concern principom, odnosno Principom kontinuiranog
poslovanja.

U buducem periodu nastavice se sa razvojem informacionog sistema i njegovim stalnim unapredenjem §to ce
omoguciti kreiranje novih proizvoda i funkcionalnosti, kao i efikasno usaglasavanje poslovanja sa domacim i
medunarodnim standardima.

Kwvalitetna tehnicka infrastruktura koja se kontinuirano unapreduje i modernizuje, predstavlja bazu za efikasno
sprovodenje zastite akcionara i njihove imovine. Veoma vazan segment na koji se obra¢a posebna paznja u
procesu digitalnog prenosa podataka i digitalne komunikacije je bezbjednost informacija. Imperativ i klju¢ni
zadaci CKDD-a, kao institucije primarno tehnickog karaktera, i u narednom periodu ostaju stabilnost i
pouzdanost sistema i potpuna zastita i sigurnost podataka.

Buduéi da razvoj kadrova kroz edukaciju i treninge predstavlja pokretacku snagu za uspjesno poslovanje
CKDD-a, ulaganje u usavrsavanje zaposlenih i dalje ¢e biti u stalnom fokusu kompanije. Time ¢e se odrzati
postojedi nivo strucnosti, efikasnosti i pouzdanosti. Inovativna rjesenja, novi proizvodi, nove funkcionalnost su
rezultat konstantnog unaprijedenja informacionog sistema i razvoja kadrovskih kapaciteta. CKDD ¢e i u daljem
radu posebnu paznju obracati na potrebe klijenata, kao i na pozitivne prakse sa medjunarodnih trzista, koje se
po osnovu uskladenosti standarda mogu primjenjivati i na lokalnom trzistu. U vremenu kada kvalitetna baza
klijenata predstavlja ogroman kapital za svaku kompaniju. CKDD posjeduje sveobuhvatnu i funkcionalnu bazu
klijenata, koja se kroz dnevne operacije svakodnevno azurira. CKDD ¢e i u buduéem periodu koristiti bazu
klijenata kao sansu da se sa ve¢im uspjehom predvide potrebe klijenata i adekvatno odabere strategija za razvoj
1 implementaciju novih proizvoda i usluga.

CKDD je zbog povlaséenog polozaja na trzistu zastiCena od pritiska konkurencije, $to omogucava stalno
ulaganje u stabilnost informati¢kog sistema, lansiranje novih proizvoda i usluga i razvoj kadrovskih kapaciteta.

Povoljan investicioni ambijent uzrokovan ozivljavanjem privrednih aktivnosti je uveo trziste kapitala u fazu
oporavka. Takode, ulazak Crne Gore u Nato savez, ucinilo je da inostrani investitori crnogorsko trziste
percipiraju kao stabilno.

Veoma vazna prednost lokalnog trzista u odnosu na trzi$ta u okruzenju predstavlja euro kao sredstvo placanja,
¢ime investitori izbjegavaju podloznost valutnom riziku.

Projekat formiranja jedinstvene trgovacke platforme berzi jugoistocne Evrope, predstavlja veliku sansu za sve
ucesnike na trzistu kapitala. Od sustinskog znacaja je da ideja regionalne berze zazivi, ¢ime bi se povecala
atraktivnost trzista i pojacala likvidnost na berzi. Projekat jo$ uvijek nije zazivio zbog poteskoca koje su se
javile zbog razlic¢itih platformi koje u procesu kliringa i saldiranja koriste registri hartija od vrijednosti.

Projekat ekonomskog drzavljanstva predstavlja veliku Sansu za dolazak ozbiljnih investitora i priliv svjezeg
kapitala. Efekti na ekonomiju drzave e biti multiplikativni, §to ¢e ujedno ubrzati rast trzista kapitala.

CKDD ¢e u narednom periodu koristiti povoljno biznis okruzenje kao bazu iz koje ¢e crpiti poslovne sanse,
¢ijom Ce se realizacijom unaprijediti poslovanje, a ujedno i povecati zadovoljstvo klijenata.

Najvedi fokus aktivnosti u narednom periodu bie na uvodenju novih proizvoda, unaprijedenju postojecih
usluga i razvoju dodatnih funkcionalnost
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Indikatori u vezi sa poslovanjem

Aktima CKDD-a, predvida se pracenje poslovnih aktivnosti u cilju nesmetanog kontinuiranog poslovanja.
Periodi¢nim izvjestavanjem i aktivhostima koje preduzima menadzment CKDD-a, rizici u poslovanju su svedeni
na najmanju mogucu mjeru. Kadrovska osposobljenost i blagovremeno planiranje i izvr§avanje radnih obaveza
predstavljaju preduslov za kontinuitet uspjesnog poslovanja.

Ostali indikatori

CKDD je kontrolisano pravno lice od strane Komisije za trziSte kapitala, koje u kontinuitetu radi na
usaglasavanju sa vazecom zakonskom regulativom. U toku 2018.godine, CKDD je izvrsilo uskladivanje akata i
poslovanja sa Zakonom o trzistu kapitala. U toku 2018.godine nije bilo sudskih sporova koji bi mogli rezultirati
u presudama cije se ispunjenje ne moze izvrsiti.

5. PODACI O AKTIVNOSTIMA ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

5.1. IstraZivanje i razvoj
Uvodenje i efikasno koriséenje novih tehnologija

Uvazavajuéi poziciju koju CKDD ima na crnogorskom trzistu kapitala, trzi$ni nastup i stalno unapredenje
kvaliteta svojih usluga, CKDD permanentno daje svoj doprinos daljem unapredenju kvaliteta trzista kapitala, i
predstavlja njegovu najvazniju kariku u komunikaciono-infrastrukturnom i informatickom smislu. Razvojem
informacionog sistema i njegovim stalnim odrzavanjem i unapredenjem, uz upotrebu najnovih tehnologija iz
ove oblasti, uvodi se efikasnije sprovodenje svih poslovnih procesa bitnih za poslovanje CKDD-a. Prilikom
razvoja informacionog sistema poslo se od najznacajnijih zadataka koje taj sistem treba da podrzi:

- Definisanje poslovnih aktivnosti kao poslovnih procesa;

- Uvodenje novih procesa u sistem CKDD-a;

- Uvodenje kontrola na svim procesima;

- Cuvanje u sistemu dokumentacije koja prati procese;

- Slanje poruka ucesnicima sistema;

- Razmjena podataka putem WEB portala;

- Integracija sa finansijskim knjigovodstvom;

- Integracija sa okruzenjem;

- Integracija sa RTGS sistemom CBCG;

- Razmjena podataka putem Web Services-a sa ostalim ucesnicima na trzistu kapitala;

- Razmjena podataka putem Web Services-a sa znacajnim institucijama.

- Bezbjedna razmjena podataka, kako prema unutrasnjim, tako i prema spoljasnjim korisnicima

sistema
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Upotrebom savremenih tehnoloskih rjesenja u svim fazama razvoja 1S-a CKDD-a, dobili smo rjesenje koje
karakteri$u sledece osobine:

- Modularno web orijentisano klijent-server resenje zasnovano na viseslojnoj arhitekturi, sa

precizno razgrani¢enim slojevima

- Modularno koncipiran sistem, gde je svaki modul samostalno, funkcionalno zaokruzen

- Korisnici sistemu pristupaju iskljucivo preko web aplikacije

- Web sajt CKDD-a, koiji je realizovan kao portal u MS SharePoint-u.

- Otvorenost sistema prema buduéim izmenama i novim definicijama u sprovodenju poslovnih
procesa

- Modernizacija opreme.

Vaznost podataka, kao i efikasnost u njihovoj obradi, namecu potrebu za stalnim ulaganjem u opremu koja ¢ini
IS CKDD-a, kako na primarnoj lokaciji, tako i na udaljenoj Disaster recovery (DR) lokaciji. Modernizacija i
odrzavanje opreme odnosi se na serverske komponente, mrezno komunikacione uredaje, data-store uredaje,
kao i na uredaje koji se odnose na backup-restore podataka. Osim ulaganja u nabavku fizickih uredaja, pod
modernizacijom se smatra i adekvatna nabavka sistemskog softvera i licenci za njihov rad, uz redovan update
istih. Ovo predstavlja zadatak koji se kontiunirano sprovodi u razvoju CKDD-a.

Automatizacija poslovanja

Kao jedan od najvaznijih zadataka u razvoju i realizaciji IS CKDD-a, predstavljala je automatizacija poslovnih
procesa. Automatizacija se odnosi kako na procese koji se sprovode unutar CKDD-a, tako i na procese koji su
inicirani od strane drugih ucesnika na trzistu HOV, ili drugih institucija. Kao najznacajnija automatizacija se
moze smatrati integracija sa sistemom za placanje RTGS, ¢iji je provajder CBCG, sa sistemom za kliring i
saldiranje u sistemu CKDD-a. Postoji ¢itav niz automatizacija poslovnih procesa, s tim $to automatizacija
procesa iniciranih od strane drugih institucija, zahtijevaju poseban tretman, narocito u bezbjednoj razmjeni

podataka.
5.2. Ulaganje u obrazovanje zaposlenih

Stru¢no usavrsavanje i edukacija zaposlenih u CKDD-u, u 2018. godini, sastojala se u prisustvovanju stru¢nim
skupovima i inoviranju znanja u skladu sa zahtjevima stru¢nog i tehnoloskog razvoja. U dijelu usavrsavanja
zaposlenih u IT sektoru, visi se permanentno ulaganje u skladu sa potrebama razvoja informacionog sistema i
primijenjenim tehnologijama.

6. INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA, ODNOSNO
UDJELA

CKDD na dan 31.12.2018. godine, nema, niti je posjedovalo tokom 2018. godine sopstvene akcije.

Takode, preduzece ne namjerava da stice sopstvene akcije u narednom periodu.

7. POSLOVNE JEDINICE

CKDD svoju djelatnost obavlja u Podgorici na adresi Novaka Miloseva bb i nema poslovnih jedinica na drugim
lokacijama.
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8. PODACI O FINANSIJSKIM INSTRUMENTIMA OD ZNACAJA ZA
PROCJENU FINANSIJSKOG POLOZAJA I USPJESNOSTI
POSLOVANJA

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedece kategorije: finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju,finansijska sredstva ili finansijske obaveze po fer vtrijednosti kroz bilans uspjeha,investicije koje se drze
do dospjeéa,krediti i potrazivanja.

Finansijska sredstva raspoloZiva a prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani za koje postoji namjera drzanja u neodredenom
vremenskom periodu, koja mogu biti prodata zbog potrebe za likvidnoséu ili usled promjene kamatnih stopa,
deviznih kurseva ili trzisnih cijena.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju inicijalno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za transakcione
troskove. Brokerske provizije plaene za posredovanje priznaju se kao rashod perioda.

Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se iskazuju po fer vrijednosti.
Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju se vrednuju po nabavnoj vrijednosti.

Efekti promjena vrijednosti HOV raspolozivih za prodaju evidentiraju se u zavisnosti od da li se radi o
fluktuacijama na trzistu ili obezvredenju.

Za HOV koje se kotiraju na aktivhom trzistu i za koje se pouzdano moze utvrditi fer vrijednost na kraju
izvjestavanog perioda se iskazuju po fer vrijednosti. Utvrdena razlika izmedu fer vrijednosti i knjigovodstvene
vrijednosti na dan bilansa evidentiraju se kao nerealizovani gubitak ili nerealizovani dobitak po osnovu HOV
raspolozivih za prodaju. Momentom otudenja ili umanjenja vrijednosti usled obezvredenja kumulirani dobici ili
gubici, prvobitno priznati na racunima nerealizovanih dobitaka ili gubitaka, priznaju se u bilansu uspjeha kao
dobitak ili gubitak perioda u kom su ostvareni.

Kamata izracunata koris¢enjem metode efektivne kamatne stope predstavlja prihod perioda.

Finansijska sredstva po fer vrijednosti &ji se efekti promjena u fer vrijednostima iskaguju un bilansu uspjeha

finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je
pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze
radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana
kao tekuca sredstva.

u bilansu uspjeha, inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, bez dodavanja troskova transakcije. Poslije pocetnog
priznavanja odmjeravaju se po njihovim fer vrijednostima, bez oduzimanja troskova transakcije koji mogu
nastati prilikom prodaje ili drugog otudenja.

Dobitak ili gubitak od finansijskog sredstva ili finansijske obaveze klasifikovanih po fer vrijesnosti kroz bilans
uspjeha priznaju se u bilansu uspjecha.
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Finansijska sredstva koja se drie do dospijeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospijeca, koja CKDD ima namjeru i moguénost da drzi do dospijeca.
U slucaju da CKDD odlu¢i da proda znacajan dio finansijskih sredstava koja se drze do dospijeca, cijela
kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca
klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospijeca kra¢i od 12 mjeseci od datuma bilansa stanja,
kada se klasifikuju kao kratkoroc¢na sredstva.

Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca inicijalno se priznaju po fer vrijednosti (u koju se ukljuceni i
transakcioni troskovi nastali po osnovu njihovog sticanja, odnosno emitovanja).

Hartije od vrijednosti koje glase na stranu valutu, kao i svi drugi finansijski plasmani u stranoj valuti, procjenjuju
se po srednjem kursu strane valute na dan bilansiranja.

Nakon pocetnog priznavanja, hartije od vrijednosti koje se drze do dospjeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrijednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se nakon pocetnog priznavanja, odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti koriste¢i metod
efektivne kamane stope, osim za finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Ponovne klasifikacije

Ako, kao rezultat promjene namjere ili sposobnosti, vise nije prikladno klasifikovati investiciju kao onu koja se
drzi do dospeca, ona se ponovo klasifikuje kao raspoloziva za prodaju i ponovo odmjerava po fer vrijednosti.
Kod prodaje ili ponovne klasifikacije vise nego beznacajnog dijela investicija koje se drze do dospjeca, svaka
preostala investicija istog tipa koja se drzi do dospjeca treba da se ponovo klasifikuje kao ona koja je raspoloziva
za prodaju.

Unmanjenje vrijednosti finansijskib sredstava

Procjena da li postoji neki objektivan dokaz da je doslo do umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva CKDD
treba da procjenjuje na kraju svakog izvjestajnog perioda. Finansijsko sredstvo je umanjene vrijednosti ako i
samo ako postoji objektivni dokaz umanjenja vrijednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao poslije prvobitnog
priznavanja sredstva i taj nastanak gubitka (ili nastanci gubitka) ima uticaja na procijenjene buduée tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano procijeniti.

Objektivni dokaz da je doslo do umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava
obuhvata uocljive podatke koje CKDD moze da primijeti o nastanku gubitka:

(a) znacajnoj finansijskoj teskoéi emitenta ili duznika;

(b) krsenju ugovora, kao $to je neispunjenje obaveze ili zakasnjele isplate kamate ili glavnice;

(c) garanciji od strane zajmodavaca zajmoprimcu, zbog ekonomskih ili pravnih razloga u vezi sa finansijskom
tesko¢om zajmoprimca, povlastice koju zajmodavac ne bi uzimao u obzir u nekim drugim okolnostima;

(d) visokoj vjerovatnodi bankrota ili druge finansijske reorganizacije zajmodavca;

(e) nestanku aktivnog trzista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih teskoca;

(f) znacajan (vise od 30%) ili dugotrajan pad (duze od godinu dana) fer vrijednosti investicije u instrument
kapitala ispod nabavne vrijednosti;

(f) uodljivim podacima koji pokazuju da postoji mjetljivo smanjenje buduéih tokova gotovine od grupe
finansijskih sredstava nakon pocetnog priznavanje tih sredstava, mada smanjenje ne moze jo$ uvijek da se utvrdi
za pojedinacna finansijska sredstva u grupi.
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Ako postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrijednosti od kredita ili potrazivanja ili
investicija koje se drze do dospijeca koje se knjize po amortizovanoj vrijednosti, iznos gubitka se odmjerava kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procjenjenih buduéih tokova gotovine
(isklju¢ujuéi buduce kreditne gubitke koji nijesu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi
finansijskog sredstva (to jest, efektivnoj kamatnoj stopi izracunatoj prilikom prvobitnog priznavanja). Iznos
gubitka treba da se prizna u bilansu uspjeha.

Prestanak priznavanja finansijskib sredstava

CKDD vrsi isknjizavanje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu ili
kada ta prava prenese na drugoga.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrijednosti koja predstavlja postenu vrijednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha. Amortizovana vrijednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

CKDD vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je prenijeta na drugoga.

Kratkoro¢na potraZivanja, plasmani i gotovina

Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina ukljucuju: potrazivanja za koja se ocekuje da ¢e biti realizovana
u toku jedne godine od datuma bilansa, novac i salda na racunima banaka raspoloZiva za tekuée poslovanje,
hartije od vrijednosti koje se ne namjeravaju zadrzati i koje se mogu lako realizovati, pla¢anja unaprijed za
kupovinu tekuéih sredstava, kao i iznose placene za troskove za koje se ocekuje da ¢ée biti iskoriséeni u okviru
jene godine od datuma bilansa.

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca, pravnih i fizickih lica u zemlji i inostranstvu, po
osnovu prodaje usluga.

Kratkoro¢ni plasmani obuhvataju depozite, hartije od vrijednosti i ostale kratkorocne plasmane sa rokom
dospjeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana nastanka.

Kratkoro¢na potrazivanja od kupaca mjere se po vrijednosti iz originalne fakture.

Ako se vrijednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vtsi se preracunavanje u izvjestajnu valutu po srednjem
kursu vazecem na dan transakcije.

Promjene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike
u korist prihoda ili na teret rashoda.

Kratkoro¢na potrazivanja procjenjuju se po nominalnoj vrijednosti, umanjenoj indirektno za procijenjeni iznos
vjerovatne naplativosti potrazivanja, a direktno ako je nemoguénost naplate izvjesna i dokumentovana.
Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrijednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrijednosti na predlog Komisije za popis potrazivanja i kratkoro¢nih plasmana donosi Odbor direktora.
Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca na predlog Komisije za popis potrazivanja i kratkoro¢nih
plasmana donosi Odbor direktora Drustva.
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9. CILJEVI I METODE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Sistem upravljanja rizicima je proces kojim organizacije metodoloski vode rac¢una o rizicima povezanim s
njihovim aktivnostima radi postizanja kontinuirane dobiti, kako unutar svake aktivnosti, tako i u cjelokupnom
portfoliju aktivnosti.

Cilj sistema upravljanja rizicima u CKDD-u je stvaranje vrijednosti i smanjenje posledica rizika.

Identifikacija rizika je proces kojim se identifikuju i dokumentuju potencijalni rizici.

Identifikovanje rizika zahtijeva temeljno poznavanje organizacije preduzeca, trziSta na kojem ono poslyje,
pravnog, drustvenog, politickog i kulturnog okruzenja u kojem egzistira, kao i zdravo razumijevanje njegovih
strateskih i operativnih ciljeva, opasnosti i prijetnji povezanih sa postizanjem tih ciljeva.

Da bi se rizici prepoznali i da bi se pripremilo iznalazenje odluka, potrebne su odgovarajuce strukture i metode
identifikovanja rizika.

Metode upravljanja rizicima treba da obezbjedenje dodatne garancije za dostizanje strateskih i operativnih ciljeva
putem blagovremenog identifikovanja i sprecavanja rizika, definisanja efektivnih mjera obezbedenja maksimalne
efikasnosti za upravljanje rizicima.

10. INFORMACIJE O IZLOZENOSTI RIZICIMA CIJENA, KREDITNIM
RIZICIMA, RIZICIMA LIKVIDNOSTI I RIZICIMA NOVCANOG
TOKA

Upravljanje finansijskim rizicima

Centralno klirinsko depozitarno drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izloZeno
odredenim finansijskim rizicima i to:

TrziSnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u CKIDD-u usmjereno je na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje 1 poslovanje CKDD-a u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista. CKDD ne koristi derivativne
finansijske instrumente u bilo kojoj formi osiguranja protiv gubitaka usljed rizika. Finansijski sektor se uglavnom
fokusira na kreditni rizik i rizik likvidnosti i djeluje u individualnim slucajevima u cilju smanjenja rizika.

TrZisni rizik

Rizik od promyjene kursa stranib valuta

CKDD nije izlozeno riziku od promjene kursa valuta jer obavlja svoje poslovanje u funkcionalnoj valuti
okruzenja.

Rizik od promjene kamatnih stopa

CKDD je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promjena visine trzisnih kamatnih stopa djeluju na njegov
finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje CKDD-a je izloZeno riziku promjene kamatnih stopa u mjeri

u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospijevaju za naplatu u razlicito
vrijeme ili u razlicitim iznosima.
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Rizik od promjene ostalib cijena

Rizik od promjene ostalih cijena uklju¢uje promjenu cijene kapitala, promjenu cijene roba, rizik od
prijevremenog pla¢anja i rizik rezidualne vrijednosti. CKDD nije izlozeno ovim vrstama rizika.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da CKDD neée biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj cijeni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru. CKDD je izlozeno riziku likvidnosti zbog nemoguénosti da naplati svoja
potrazivanja od kupaca.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka CKIDD-a kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge ugovorne
strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost CKDD-a po osnovu
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od
vrijednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza. CKDD posluje sa velikim brojem kupaca
1 nema koncentrisanu izlozenost riziku prema jednom kupcu.

Upravljanje rizikom kapitala

CKDD se opredijelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital definisan na
osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da CKIDD zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neogranicenom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove
kapitala, a vlasnicima obezbijedi dividende.

CKDD prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto dugovanja CKDD-
a1 njegovog ukupnog kapitala.

Rangiranje rizika

Da bi smo napravili mapu rizika i registar rizika, moramo prvo svrstati rizike po kategorijama.

Kategorija .
~Aegoty Opis
rizika
Strateski Ima uticaj na strateske ciljeve organizacije.
Operativni Ima uticaj na operativne ciljeve organizacije.
Reputacioni Utice na reputaciju 1 imidZ organizacije u javnosti.
Regulatorni Rizik od neuskladenosti sa pozitivhim propisima teritorije na kojoj organizacija posluje.
Finansijski Utice na finansijske resurse organizacije.
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Nakon kategorizacije rizika, moramo procijeniti vjerovatnocu rizika i uticaj rizika:

Vjerovatnoca Opis

Velika Velika vijerovatnoca da ¢e se rizican slucaj dogoditi.

Srednja Postoji odredena vjerovatnoca da se rizican dogadaj dogodi.

Mala Vjerovatnoca da se dogodi rizican dogadaj je mala ili ne postoji.

Uticaj Opis

Visok Posledice odigravanja rizicnog dogadaja mogu dovesti do prestanka poslovanja ili u velikoj

mjeri uticati na nastavak poslovanja organizacije.

Srednji Posledice rizicnog dogadaja negativno uti¢u na misiju i viziju organizacije.

Posledice mogu da uticu na svakodnevne operativne procese koji se odvijaju unutar

Nizak .
organizacije.

RANGIRANJE RIZIKA

NIVO RIZIKA
Visok

Uticaj Srednji 3-4 = Srednji

Nizak

Mala Srednja Velika

Vjerovatnoca
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11. CILJEVI I POLITIKE U UPRAVLJAN]JU FINANSIJSKIM RIZICIMA,
RIZICIMA I NEIZVJESNOSTIMA POSLOVAN]JA

Upravljanje rizikom je proces koji se sprovodi na nivou cijele organizacije, a koji se primjenjuje sa ciljem da se
identifikuju potencijalni dogadaji koji mogu uticati na instituciju, da se rizikom upravlja u granicama spremnosti
institucije da ga prihvati, kao i da se steknu razumna uvjeravanja o postizanju ciljeva ogranizacije. Zbog toga je
efikasno upravljanje rizicima CKDD-a usmjereno na: strateske ciljeve, operativne ciljeve, programske ciljeve,
obim rizika koji se prate i toleranciju rizika.

Strateski ciljevi predstavljaju ocekivanja na nivou CKIDD-a koja odgovaraju misiji CKIDD-a i viziji razvoja. Oni
odrazavaju izbor strategije Uprave u cilju stvaranja dodatne vrijednosti za vlasnike CKDD-a. Menadzment
identifikuje rizike pridruZzene odabranoj startegiji i razmatra njihov uticaj na poslovanje.

Operativni ciljevi se vezuju uz pojedine poslovne procese. Jasno su odredeni i mjerljivi i u skladu sa obimom
rizika koji se prate. Operativni rizici se opisuju kao: ljudska greska, interna prevara ili zlonamjerne radnje,
cksterna prevara, uzurpiranje sistema, prirodne katastrofe, ostali eksterni uzroci.

Programskim ciljevima se konkretizuje razrada starteskih i operativnih ciljeva. Menadzment uskladuje strateske
ciljeve sa misijom CKIDD-a 1 osigurava da su strateski i operativni ciljevi konzistentni sa obimom rizika koji se
prate.

Obim rizika koji se prate ima klju¢no mjesto u postavljanju strategije, jer uskladuje instituciju, zaposlene, procese
i infrastrukturu. Od obima rizika koji se prate zavisi upotreba raspolozivih resursa.

Tolerancija rizika je mjerljiva kategorija. Neophodna je uskladenost sa obimom rizika koji se prate.

Svi odgovorni u pravnom licu obavezni su da izvjestavaju o znac¢ajnim promjenama postojecih identifikovanih
rizika, novim prijetnjama i moguénostima u skladu sa dinamikom kako nastaju.

Registri rizika koje vodi pravno lice, redovno se osavremenjavaju koristedi finansijske, operativne i uticaje na
poslovnu reputaciju CKIDD-a kao i vjerovatne rezultate i rangove identifikovanih rizika. Procjena se takode bavi
mjerama upravljanja rizikom identifikovanim sa datumima kompletiranja takvih mjera. Takode, procjenjuje se
efektivnost takvih mjera.

U finalnoj fazi ¢e se procjena rizika za pravno lice prezentirati izvrsnom direktoru, Revizorskom odboru i
Odboru direktora.

Sinteticki sumarni pregledi procjena rizika za nize organizacione djelove CKDD-a su predmet informisanja visih
nivoa menadzmenta.

U nastavku dajemo Registar rizika za nase pravno lice, zajedno sa Ocjenom inherentnog rizika:

Tretiranje g
55 Opis
rizika
Pribvatanie Postgjange svijesti o rigikn ali isti je u skladu sa apetitom za rizkom, uglavnom ato sto su troskovi
4 tretiranja ovakvog rizika veli od posledica njegovog ostvarivanja.
Smanjivanje Postojange svijesti o rigikn i pristupanju aktivnostima kako bi se isti sveo na pribvatljiv nivo, Roristeli
uticaja sistem internib Rontrola.

Transferisanje | Prebacivanje rizika na trece lice (npr. osiguravajuce polise).

Rutkovodstvo donosi odinkn o eliminaciji, odnosno ukidanju poslovne aktivnosts koja dovedi do
rigicnog slucaja (npr. poviaienje proizvoda iz asortimana, izbjegavanje poslovanja na odredenin
teritorijama).

Eliminacija
uzroka
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REGISTAR RIZIKA

Sektor

Kontrola

Uticaj

Ocjena inherentnog rizika

Tretitanje

Ocjena

rizika

Redovna interna
kontrola i postupanje
zaposlenih shodno
Neovlascene aktivnosti usvojenim Pravilima
zaposlenih (obavljanje radnog CKDD, Uputstvima i
procesa mimo procedura- Operativnim
namjerno,namjerna procedurama za rad Smanjivanje
operativni rizik . . . Dnevne operacije . o 3
manipulacija dokumentima, sa akcionarima i uticaja
zloupotreba povjerene emitentima,
odgovornosti, zloupotreba I'T postovanje pravilnika
sistema, ostalo) o unutra$njoj
organizaciji i
sistematizaciji radnih
mijesta
Redovna interna
Nepridrzavanje ili krsenje kontrola, primjena i
Smanjivanje
operativni rizik postojecih zakonskih propisa Dnevne operacije postovanje 13 _
uticaja
po kojima CKDD postupa zakonodavnog okvira U
od strane zaposlenih
Neadekvatno i protivpravno
protvp Redovna kontrola i
postupanije sa strankama
stalno pracenje
(krsenje tajnosti podataka,
o . i radnog procesa u Smanjivanje
operativni rizik krsenje pravilnika o ponasanju, Dnevne operacije . 2
Odjeljenjima za rad sa uticaja
netransparentnost prema
akcionatima i
strankama,davanje pogresnih o
emitentima
informacija, ostalo)
Neazurnost u izvr$avanju
poslova (greska prilikom unosa
podataka, greska prilikom
sprovodenja poslovnog Redovna interna
procesa, losa komunikacija kontrola i stalno
Smanjivanje
operativni rizik medu zaposlenima, propustanje Dnevne operacije pracenje radnog 3 _
uticaja
roka ili drugih obaveza, ¢uvanje procesa u d
podataka, nedostatak Odjeljenjima
dokumenata,nepridrzavanje
dobrih poslovnih praksi u radu,
ostalo)
Neblagovtemeno Pracenje
izvjestavanje i/ili zakona koji
netacno obavezuju
operativni izvjestavanje Dnevne CKDD na 3 Smanjivanie
rizik (propusti u operacije izvijestavanje, uecaa
obaveznom logicka
izvjestavanju, provijera
netacni izvjestaji) podataka
Nedostupnost e
aplikacije,
nemoguénost
primanja i slanja
S oruka, pogresna
operativni p > Pog Dnevne Procedure
o automatska obrada .. 2
rizik operacije IT sektora
podataka,
nedostupna ili
neblagovremena
sistemska ponuda
podataka
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- . . Smanjiv
- operativni Prekid u poslovanju | Dnevne Procedure IT anie )
rizik i pad sistema operacije sektora e
uticaja
Redovna
kontrola Smaniiv
3 operativni Nenaplacena Finansije i analitickih an'e]
rizik potrazivanja ra¢unovodstvo kartica, e
. uticaja
opomene i
utuzenja
Pracenje
medunarodnih
racunovodstve ”
o Neuskladenost sa . . . Smanjiv
operativni . .. Finansije i nih standarda, .
9 e zakonima, propisima . anje
rizik . racunovodstvo zakona, .
i odlukama uticaja
redovne
obuke,
seminari
Ljudska greska u
_ obradi transakcija ili . i Smanjiv
operativni . . Finansije 1 Interne .
10 o u pripremi . anje
rizik . racunovodstvo kontrole .
finansijskog uticaja
izvjestaja
Gubitak
funkcionalnosti ..
_ . .. . Smanjiv
11 operativni sistema koji su od Informacione Procedure IT anic
rizik vitalne vaznosti za tehnologije sektora e
S uticaja
funkcionisanje
CKDD
Gubitak aplikacija
_ koji su od klju¢ne . Smanjiv
operativni ) 45 Informacione Procedure IT 0
12 - vaznosti za . anje
rizik N tehnologije sektora O
funkcionisanje uticaja
CKDD
_ Gubitak aplikacija . Smanjiv
operativni . P J Informacione Procedure IT 0
13 o koje su vazne za . anje
rizik . tehnologije sektora L
poslovanje uticaja
Angazovanje lica .
- . . Smanjiv
14 | operativni izvan CKDD za Informacione anie
rizik obavljanje poslova tehnologije 1S
. . uticaja
odrzavanja softvera
Neovlaséeno
ulazenje u bazu
podataka (pokusaj
pristupa IT sistemu ..
_ o . Smanjiv
operativni od strane treceg lica Informacione Porcedure IT .
15 - 1 . anje
rizik sa ciljem da se tehnologije sektora .
uticaja

manipulisu, prisvoje,
ostete podaci,
odnosno resursi
firme)

CKDD ima usvojenu strategiju i politiku upravljanja rizicima.
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12. SISTEM UNUTRASNJE KONTROLE CKDD I UPRAVLJANJE RIZIKOM U
ODNOSU NA POSTUPAK FINANSIJSKOG IZVJESTAVAN]JA

Upravljanje rizikom podrazumijeva blagovremeno reagovanje na nepozeljne dogadaje koji mogu sprijeciti ili otezati ostvarenje
ciljeva Drustva. Osnovni kriterij za uspostavljanje upravljanja rizikom u odnosu na postupak finansijkog izvjestavanja je da se
finansijko izvjestavanje organizuje kontinuirano, na nacin i u rokovima predvidenim Zakonom i aktima CKDD-a.
Aktima CKDD-a propisani su vrste finansijskih izvjestaja koji se sacinjavaju radi pracenja stanja i rezultata poslovanja, kao
vrste izvjestaja i rokovi izvjeStavanja u cilju pracenja ispunjenja finanskih planova.
Statutom CKDD-a propisano je da: CKDD je duzno da vodi ili osigura vodenje svih poslovnih knjiga u skladu sa zakonom.
Nakon isteka svake poslovne godine CKDD je duzno u zakonom odredenom roku da sastavi godisnje finansijske izvjestaje
(bilans stanja, bilans uspjeha, izvjestaj o promjenama u finansijskom polozaju, biljeske uz finansijske izvjestaje), da ih dostavi na
reviziju, te da sastavi godis$nji izvijestaj.
Nakon obavljenih radnji i postupaka iz prethodnog stava Odbor je duzan da sazove redovnu sjednicu Skupstine , koja se mora
odrzati u rokovima odredenim zakonom na kojoj se razmatraju iusvajaju finansijski izvjestaji.
Takode Statut propisuje da obavezu Odbora direktora da utvrduje predlog godisnjeg obracuna i izvjestaja o poslovanju kao i
da razmatra periodi¢ne izvjestaje o poslovanju.
Pravilnikom o ra¢unovodstvu propisano je da se poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva, a sastoje se od:

1. dnevnika

2. glavne knjige

3. pomoénih knjiga

Pomocnim knjigama smatraju se i vanbilansne evidencije za sredstva i izvore sredstava koji se iskazuju u tim evidencijama.

Oblik i sadrzinu poslovnih knjiga utvrduje Izvrsni direktor CKIDD-a. Poslovne knjige vode se posebno za svaku poslovnu
godinu. Rukovodilac racunovodstva moze da odluci da se pojedine poslovne knjige vode za dvije i viSe godina.
Khnjizenja u poslovnim knjigama vrse se na osnovu vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava. Knjigovodstvena isprava sastavlja
se u organizacionom dijelu CKDD-a u kojem je obavljena poslovna promjena, odmah po nastanku poslovne promjene.
Khnjigovodstvene isprave moraju da sadrze sve podatke iz kojih se utvrduje nastanak poslovne promjene sa svim prilozima
kojima se dokazuje njen nastanak.
Poslovne knjige vode se na racunaru uz koriséenje racunovodstvenog softvera koji obezbeduje funkcionisnje sistema internih
racunovodstvenih kontrola.
U cilju pracenja finansijskog izvjestavanja racunovodstveni iskazi sastavljaju se i dostavljaju na propisanim obrascima i to:

- Odboru direktora:

e Mjesecniizvijestaji u formi pregleda ostvarenja prihoda i rashoda, u odnosu na godisnji finansijski plan do 20. narednog
mjeseca za prethodni mjesec,

e Kvartalni finansijski izvjes$taj na obrascima bilansa stanja, bilansa uspjeha, bilansa novéanih tokova i izvjestaj o
promjenama na kapitalu u roku od 30 dana od zavrsetka kvartala,

e Godisnji finansijski izvjestaj na obrascima bilansa stanja, bilansa uspjeha, bilansa novcanih tokova , izvjestaj o
promjenama na kapitalu sa napomenama uz finansijske izvjestaje do 31. marta naredne godine za prethodnu godinu.

- Komisiji za trziste kapitala dostavlja se sljedece:

e Kvartalni finansijski izvjestaj koji sadrzi kvartalne finansijske iskaze, kvartalni izvjestaj o upravljanju i izvjestaj
odgovornih lica da su finansijski izvjestaji sastavljeni u skladu sa odgovarajuéim rac¢unovodstvenim standardima, u roku
od 30 dana od zavrSetka kvartala,

e DPolugodisnji finansijski izvjestaj koji sadrzi polugodisnje finansijske iskaze, polugodisnji izvjestaj o upravljanju i
izvijestaj odgovornih lica da su finansijski izvjestaji sastavljeni u skladu sa odgovarajuéim racunovodstvenim
standardima, u roku od dva mjeseca nakon zavrsetka izvjeStavanog perioda,

e Godisnji finansijski izvjestaj koji sadrzi revidirane finansijske iskaze sa izvjeStajem o reviziji, izvjestaj o upravljanju i
izjave odgovornih lica da su finansijski izvjestaji sastavljeni u skladu sa odgovarajuéim racunovodstvenim standardima,
u roku od tri mjeseca nakon zavrsetka finansijske godine.

Finansijski izvjestaji objavljuju se na internet stranici CKIDD-a, u rokovima propisanim Zakonom o trzistu kapitala.
Godisnji finansijski izvjestaj na obrascima bilansa stanja, bilansa uspjeha, bilansa novéanih tokova i izvjestaja o
promjenama na kapitalu, napomene uz finansijske izvjestaje i Izvjestaj menadzmenta predaju se nadleznoj instituciji u
rokovima predvidenim Zakonom.
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Pravilnikom o racunovodstvu propisano je i da se poslovne knjige, knjigovodstvene isprave, racunovodstveni softveri i
ra¢unovodstveni iskazi cuvaju se u rokovima koji su propisani Zakonom o racunovodstvu.

Poslovne knjige, knjigovodstvene isprave i racunovodstveni softver cuvaju se na rac¢unaru i odgovarajuéim medijima za
arhiviranje podataka u prostorijama CKIDD-a u racunovodstvu ili arhivi do roka predvidenog Zakonom.

Uskladivanje promjena i stanja glavne knjige sa dnevnikom i pomoénim knjigama vrsi se prije sastavljanja polugodisnjih 1
godisnjih finansijskih izvjestaja.

Radi uskladivanja knjigovodstvenog stanja sa stvarnim stanjem vrsi se popis imovine i obaveza na kraju poslovne godine.
Pored redovnog popisa sa stanjem 31. decembra, popis se vtsi i u slucaju primopredaje duznosti racunopolagaca, prestanka
pravnog lica i u drugim slucajevima predvidenim zakonom.

Izvtsni direktor CKDD-a obrazuje komisije za popis i odreduje rokove i nacin vrsenja popisa u skladu sa zakonom i propisima
donijetim na osnovu zakona.

Izvjestaj o izvrsenom popisu razmatra Odbor direktora. Izvrsni direktor se brine o sprovodenju rezultata i donosi odluku o
uskladivanju knjigovodstvenog sa stvarnim stanjem.

Izvjestaj o popisu sa popisnim listama i odlukom dostavlja se racunovodstvu najkasnije mjesec dana prije propisanog roka za
dostavljnje godisnjeg racuna.

Kontinuiranim pradenjem od strane strateskog i izvt$nog menadzmenta u CKDD-a moguénost neblagovremenog i/ili
netacnog izvjestavanja (propusti u obaveznom izvjestavanju, netacni izvjestaji) svedeni su na minimum.

Odjeljenje za IT posebnu paznju posvecuje bezbjednosti sistema, kontroli pristupa i nedozvoljenom pristupu podataka, uz
primjenu najsavremenijih hardverskih i softverskih tehnoloskih rjesenja.

Menadzment CKDD-a kontinuirano razmatra sve finansijske izvjestaje, blagovremeno reaguje na sve informacije koje dobija
putem finansijskih izvjestaja u cilju nesmetanog i kontinuiranog nastavka poslovanja.

13. KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

Uvazavajuéi znacaj postojanja Kodeksa korporativnog upravljanja, CKDD kao jedna od najznacajnijih institucija trzista kapitala
Crne Gore, dobrovoljno primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja, usvojen 2009 godine, a nastao kao rezultat saradnje
Montenegroberze ad Podgorica i Medunarodne finansijske korporacije (IFC), u okviru Programa korporativhog upravljanja u
Jugoisto¢noj Evropi.
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