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Uvodna rije¢

Postovani,

Pred vama je lzvjeStaj Centralne Depozitarne Agencije (CDA) za 2014. godinu, u kome
mozete naci statistiCke podatke o poslovanju najvaznije institucije infrastrukture trziSta
kapitala u Crnoj Gori.

Prije svega, istiCemo da je CDA 2014.godinu zavrSila sa iskazanim poslovnim dobitkom u
iznosu od oko 40.000 €. Makroekonomski ambijent u Crnoj Gori se nije znac¢ajno mijenjao,
ali smo u CDA sproveli unutrasnje organizacione reforme koje su, u sprezi sa relativho
malom veli€¢inom ftrzista i samog CDA, rezultirale navedenim pozitivnim rezultatom. Kako
smo imali izvjestan period ,negativhog“ poslovanja, ovogodisnji rezultat je time znacajniji jer
nagovjestava period stabilizacije.

Kao i od samog osnivanja to smo i u 2014. godini adekvatno i efikasno odgovorili svim
trziSnim izazovima. Na samom pocetku godine smo izvrSili reorganizaciju poslovanja, sa
ciliem poboljSanja ekonomskih pokazatelja poslovanja CDA. Tokom godine smo uspjeSno
nastavili i dodatno unaprijedili osnovnhu misiju obezbjedenja efikasnog okvira Kkoiji
omogucava pouzdane mehanizme registracije hartija od vrijednosti (HOV), punu zastitu
vlasni¢kih prava akcionara i potencijalnih investitora, kao i efikasno i sigurno sprovodenje
korporatinvnih aktivnosti i kliringa i saldiranja berzanskih transakcija. Na informati¢kom
planu, pored redovnih permanentnih optimizacija, dovrSili smo projekat realizacije Disaster
Recovery sistema (DR centra) i posljedi¢no kompletiranje mrezne infrastrukture. Krajem
2014.godine smo izvrsili dokapitalizaciju iz akumulirane dobiti i ujedno usitnjavanje akcija
kroz smanjenje nominalne vrijednosti, kako bi poboljSali adekvatnost kapitala i ucinili
atraktivnijim i dostupnijim investitorima akcije CDA na trzistu, iduc¢i u susret najavljenim
promjenama zakona o trziStu kapitala. Takode, donijeli smo odluku o skracenju ciklusa
saldiranja na T+2 pocev od 01.01.2015.godine, kako bi se i u tom pogledu unificirali sa
ostatkom evropskog trzidta kapitala.

Nesumnjivo, stabilno poslovanje CDA je od velikog interesa za razvoj trziSta kapitala u
Crnoj Gori i u narednom periodu planiramo da uzmemo jo$ aktivnije u¢esée sa ucesnicima i
regulatorima trziSta, kako bi i8li u korak sa zapoCetim procesima u sklopu evropskih
integracija Crne Gore i kroz novi zakon kreirali trziSni ambijent koji ¢e omoguditi bolju
alokaciju kapitala, a na zadovoljstvo kako investitora i ostalih korisnika nasih usluga, tako i
nasih akcionara.

Vladimir Kascelan,

Izvr$ni direktor CDA



ODBOR DIREKTORA CDA

Ime i prezime Funkcija

Daki¢ Milojica Predsjednik

Stankovi¢ Drazen

Zamjenik predsjednika

Fabris Nikola Clan
Rajbar Dejan Clan
Gorindek Peter Clan
Vlasni€ka struktura CDA
Naziv akcionara Vrijednost Broj akcija | % u€eséa
kapitala (€)
1. Centralna Banka Crne Gore 174.999,88 136.908 35
2. Crnogorska komercijalna banka a.d. 75.000,13 58.675 15
3. NETA Global Developed o.i.f. 70.000,97 54.764 14
4. CK-Zbirni kastodi raéun 5 50.000,51 39.117 10
5. ATLAS FIN 35.000,49 27.382 7
6. NETA New Europe o.i.f. 35.000,49 27.382 7
7. NETA Frontier o.i.f s javnom ponudom 9.999,59 7.823 2
8. NETA Private o.i.f s privatnom 9.999,59 7.823 2
ponudom
9. Podravska banka a.d. Koprivnica 9.999,59 7.823
10. Jugobanka a.d. Beograd — u ste€aju 9.999,59 7.823
11. SOCIETE GENERALE 9.999,59 7.823
MONTENEGRO a.d.
12. NLB Montenegrobanka a.d. 9.999,59 7.823 2
Podgorica
UKUPNO 500.000,02 391.166 100




Najznacajniji dogadaji i aktivnosti 2014. godine

> Pocev od 01.01.2014.godine, stupila je na snagu nova sistematizacija radnih
mjesta, u skladu sa odlukom Odbora direktora, kojom je izvrSena reorganizacija CDA
na nacin Sto je promijenjena tj. redefinisana organizaciona Sema. Konkretno, doslo je
do spajanja organizacionih cjelina Registra i Depozitara HOV u Odjeljenje dnevnih
operacija, uvodenja funkcije analitiCara rizika i compliance, kao i do drugacijeg
sistematizovanja radnih mjesta u IT odjeljenju. Novom organizacijom radnih mjesta je
dosSlo do formiranja novih radnih mjesta, redefinisanja pojedinih zaduzenja i smanjenja
broja izvrSilaca, kao posljedica ekonomskih pokazatelja poslovanja CDA i u skladu sa
performansama novog IS.

> U aprilu 2014.godine zapoceta realizacija Disaster Recovery rjeSenja, kao
najznacajnija investicija u ovoj godini za CDA. Ova investicija je podrazumijevala
ulaganje u neophodnu opremu na primarnoj i rezervnoj lokaciji, pripadajuci softver i
rekonfiguraciju mreznog segmenta. Takom ovog perioda, zavrSena je i implementacija
Backup rjeSenja na primarnoj lokaciji, koje se zasniva na IBM Tivoli Sistem Managment
softveru. Nakon izvrSene implementacije i perioda testiranja, oba rjeSenja su pustena u
produkcioni rad krajem mjeseca maja.

> U septembru 2014.godine implementirano rjeSenje za pristup ovlasc¢enih
uCesnika na trzistu HOV putem interneta. RjeSenje je realizovano kao alternativa
postojecoj konekciji putem intranet mreze MIPNET, a zasnovano je na upotrebi
kvalifikovanog digitalnog sertifikata izdatog od Poste Crne Gore, kao jedinog zakonski
prepoznatog sertifikacionog tijela kod nas;

> U novembru 2014.godine je zvani¢no pusteno u produkcioni rad softversko
rieSenje za integraciju poslovnih procesa vezanih za aukciju i registraciju drzavnih
zapisa, izmedu Centralne Banke Crne Gore i CDA. Ovim rjeSenjem proces je potpuno
automatizovan, i predstavija jedinstvenu razmjenu podataka i iniciranje poslovnih
procesa izmedu dvije institucije.

> U decembru 2014.godine je odrzana vanredna skups$tina akcionara CDA na kojoj
su doneSene dvije krupne odluke: (1) izvrSeno je povecanje osnovnog kapitala i ujedno
usitnjavanje kroz smanjenje nominalne vrijednosti u razmjeri 1:2000. Navedenom
promjenom je povecan osnovni kapital CDA za duplo na 500.000€, kako bi iSli u susret
najavljenim promjenama u vidu novog zakona o trzistu kapitala u CG. Usitnjavanje
preko smanjenja nominalne vrijednosti je izvrSeno kako bi se povecala atraktivnost
obi¢nih akcija CDA i one uc€inile dostupne Sirem krugu investitora, posto ¢e najavljenim
promjenama zakonske regulative biti ukinuto ograni€¢enje da samo pravna lica mogu biti
akcionari CDA. (2) Odluka o prelasku na ciklus saldiranja T+2 pocCev od
01.01.2015.godine, ¢ime se CDA (i posljedi¢no drzava Crna Gora) uskladila sa vaznom
Uredbom (EU) br. 909/2014 Evropskog Parlamenta i Vije¢a, o poboljSanju saldiranja
HOV u EU i o Centralnim registrima HOV — tzv. CSD Regulations, koja je stupila na
snagu dana 17.09.2014.godine. Pored ovog uskladivanja sa EU propisima, ovom
odlukom o skracenju ciklusa saldiranja berzanskih transakcija se znacajno smanjila i
izlozenost Counterparty Risk (riziku neispunjenja obaveza druge strane), $to dodatno
Cini crnogorsko trziSte kapitala atraktivnijim za investitore jer je smanjen period
izloZzenosti riziku (ne)izv8enja obaveza tokom postupka prenosa vlasnistva HOV.
Navedena izmjena ciklusa saldiranja na T+2 se dodatno reflektovala i na promjenu -
skraéenje roka ostavljenog za potvrdivanje transakcija sa Kastodi i Depozitarnim
elementom, koji je Uputstvima CDA skracen na nacin $to je dobrovoljno potvrdivanje
ovih berzanskih transakcija neophodno izvrsiti do T+1 u 12h, a prinudno potvrdivanje do
T+1 u 15h.



Pregled realizovanih operativnih aktivnosti u poslovnoj 2014.

Poslovanje Centralnog registra

Centralni registar je jedna od dvije komponente CDA, koji ima znacajnu ulogu u poslovanju
sa hartijama od vrijednosti. Predstavlja jedinstvenu evidenciju vlasnika hartija, evidenciju o
pravima iz tih hartija, kao i pravima trecih lica na hartijama od vrijednosti.

Prijem emitenata u &lanstvo, Cuvanje hartija, upis promjena na vlasni¢kim racunima,
dostavljanje izvjesStaja i korporativne aktivnosti su usluge koje €ine osnovne poslove

registra.

U periodu od 01.01.— 31.12.2014.godine Centralni registar CDA je obavljao sljedece

poslove:

Prijem Emitenata u ¢lanstvo CDA i registracija emisije HOV

4

(broj novo-registrovanih)
e Broj Emitenata koji su brisani iz registra CDA

13

(broj izbrisanih)

533

(ukupno)

198

(ukupno)

Broj Emitenata koje je CDA prihvatila u &lanstvo, nakon prihvatanja knjige akcija
u Centralni registar

Vodenje vlasnickih pozicija i upis promjena na vlasni¢kim pozicijama

Broj i struktura vlasnickih pozicija — raGuna HOV

Na kraju 2014.godine u sistemu CDA je bilo ukupno registrovanih 471.956 racuna HOV, od
¢ega je 178.398 racuna bilo sa pohranjenim HOV, a tokom 2014. je imalo prometa na
25.251 racunu (tabela 1).

.| Broj . . . A es3
Ukupan broj . Broj Broj Broj Broj racuna L.
. . . novih .. L. . Broj racuna sa
Tip racuna racuna raduna u aktivnih | blokiranih | zatvorenih sa N
31.12.2014 rauna rauna rauna sredstvima -
2014.
Individualni
471.522 326 471.521 1 0 177.904 25.165

Trezorski 348 348 13 456 53
Zajednicki 4 4 0 4 4
Zbirni

. . 10 4 10 0 1 9 9
depozitarni
Zbirni

. 34 8 29 0 0 21 18
kastodi
Kastodi na
) 8 2 8 0 0 4 2
ime
Nominalni 0 0 0 0 0 0 0
Omnibus 30 0 30 0 1 0 0

Tabela 1: broj registrovanih racuna HOV




Broj i vrijednost upisanih vlasnic¢kih pozicija kao posljedica netrziSnog
(zakonskog) pravnog prenosa ili promjene
Pod netrziSnim transakcijama podrazumijevaju se: sudska izvrSenja, prinudna prodaja —

zakon o preuzimanju, nenovCani ulog, pravno sljedbenistvo, ugovori u skladu sa
zakonom. Ukupna vrijednost netrziSnih transakcija koje su realizovane tokom 2014. godine

je prikazana u tabeli br.2.
Tabela 2: NetrziSne transakcije HOV

br.transf. br.akcija nominalna vrij.u €
nasljede 896 | 4,297,383 3,058,134.56
poklon 237 | 3,157,063 6,145,899.13
kupoprodajni ugovori u sklopu privatizacije - - -
sudska i vansudska poravnanja 2 55,020 1,960,407.48
zaloga 285 | 55,940,405 184,510,300.35
fiducija - - -
prinudna prodaja (istiskivanje) 79 4,399 118,427,308.04
Ostalo:
Nenovc€ani ulog 2| 3,016,860 119,378,650.00
Pravno sljedbenistvo 35| 1,234,967 1,364,417.04
Pla¢anje carine 273 544,726 544,726.00
Placanje poreza 16 10,078 10,078.00
Ostali pravni prenosi u skladu sa zakonom 5 5,942 6,054.07
Ukupno: 1,830 | 68,266,843 435,405,974.67

Netrzisne transakcije

m Naslede

H Poklon

B Kupoprodajni ugovori u sklopu

privatizacije

M Sud. i vansud. porav.

M Zaloga

H prinudna prodaja (istiskivanje
manjinskih akc.)
ostalo (nenovcani ulog, pravno

sljedbenistvo, raskid kupopr.
Ugovora)

Grafikon br.1: NetrziSne transakcije po vrsti posla prema broju prenosa
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NetrziSne transakcije po vrijednosti

m Nasljede

M Poklon

m Kupoprodajni ugovori u
sklopu privatizacije

B Sud. i vansud. porav.

M Zaloga

m istiskivanje manjinskih
akcionara

ostalo (nenovcani ulog,
pravno sljedbenistvo, raskid
kupoprod.ugovora)

Grafikon br.2: NetrziSne transakcije po nominalnoj vrijednosti

Cuvanije hartija od vrijednosti

Centralna Depozitarna Agencija je zaduZena za vodenje registra i odrzavanje racuna hartija
od vrijednosti u skladu sa Zakonom o hartijama od vrijednosti i propisima i aktima kojima se
ureduje nacin vodenja dematerijalizovanih hartija od vrijednosti. Ukupna vrijednost HOV
koja se €uva u Centralnom registru prema vrsti i tipu HOV na dan 31.12.2014. godini iznosi

5.241.186.429 €, a po tipovima HOV je pregled u tabeli 3 :

na pocetku na kraju perioda
akcije 4,420,942,308.57 € 4,484,608,665.82 €
akcije investicionih fondova 517,347,399.08 € 465,190,646.85 €
obveznice 175,939,130.00 € 170,522,816.00 €
drzavni zapisi 78,398,500.00 € 77,714,300.00 €
Ostale HOV (kuponske 0.00 € 43,150,000.00 €

obveznice Min.finansija Vlade CG)

Tabela 3: pregled HOV koje se ¢uvaju u Registru



M akcije W akcije investicioni fondova

3% 1%1%

obveznice M drZavni zapisi M ostale HOV

Grafikon br.3: Vrsta HOV koje se ¢uvaju u Centralnom registru (po vrijednosti)

Vrijednost upisanih vlasnic¢kih pozicija stranih investitora (prema drzavi

porijekla)

Nominalna vrijednost kapitala u vlasnistvu stranih investitora, prema drzavi porijekla
investitora, na dan 31.12.2014.godine je bila rasporedena na sljedeéi nadin:

% od ukupne

Drzava porijekla nominalna  vrijednosti svih HOV rang rang
investitora vrijednost kapitala  registrovanih u CDA na dan nadan trend
(EUR) u vlasnistvu na dan 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013
na dan 31/12/2014
Italija 506,281,543.24 9.66% 1 1 ~
Madarska 232,704,870.71 4.44% 2 3 T
Austrija 212,582,782.09 4.06% 3 2 l
Slovenija 135,136,577.49 2.58% 4 4 -
Srbija 101,333,872.61 1.93% 5 5 ~
Sjedinjene 59,107,803.87 1.13%
oy 6 10 T
Americke
Drzave
Turska 56,298,912.36 1.07% 7 6
Kipar 38,652,808.48 0.74% 8 3 ~
Hrvatska 38,101,853.62 0.73% 9 7 l
Holandija 34,409,227.81 0.66% 10 9 l

Tabela 4: udio stranih investitora u vlasnistvu*
(*napomena: u udio stranih investitora u kapitalu nije uklju¢en kapital koji strani investitori drze na
kastodi racunima lokalnih kastodijana)



Korporativne aktivnosti

Centralna Depozitarna Agencija po nalogu registrovanih emitenata sprovodi korporativne
aktivnosti, pod uslovima, na nacin i u rokovima propisanim Uputstvima CDA. Emitenti su
duzni da ispune sve obaveze koje se odnose na potpunu i pravovremenu dostavu svih
obaveznih podataka. Korporativne aktivnosti ukljuuju distribucije (usitnjavanje,
ukrupnjavanje, zamjena akcija....), kapitalizacije (raspodjela dobiti, pripajanje, odvajanje,
spajanje) i privilegije koje pripadaju vlasnicima raCuna na osnovu njihovog vlasnistva nad
hartijama. U 2014.godini Centralna Depozitarna Agencija je registrovala ukupno 53
aktivnosti, a ukupna nominalna vrijednost iznosila je 457.441.511 €. U nastavku je prikazan
pregled po vrsti korporativne aktivnosti i vrsti hartije koje su registrovane tokom 2014.
godine.

Vrsta Broj Nom. vrijednost u €
aktivnosti
Javna ponuda 2 10.251.162,54 €

(uklju€ujuéi izdavanje
ISIN | CFI broja)

Emitent Crna Gora 1 100.000.000,00 €
(obveznice)

Nova emisija drzavnih 15 177.634.800,00 €
zapisa

Pravo prece kupovine 5 18.868.799,73 €
Pripajanje akc.drustvu 1 3.175.885,41 €
Raspodjela dobiti 3 665.491,05 €
Pretvaranje duga u 5 53.140.537,85 €
akc.kapital

Ukrupnjavanje / 2 3.346.155,15 €
usitnjavanje

Nenovéani ulog 1 1.351.343,00 €
Unaprijed poznatim 3 1.750.000,00 €
kupcima

Po rjeSenju KHOV 4 5.657.589,09 €
Smanjenje kapitala 4 81.440.905,94 €
Clan 8 Zakona o 2 158.841,14 €
privatizaciji privrede

Preuzimanje 5

akcionarskih drustava

UKUPNO 53 457.441.510,90 €

Tabela br.5: Vrste korporativnih aktivnosti

Dostavljanje izvjestaja

U okviru usluga koje pruza Centralna Depozitarna Agencija je i priprema i dostavljanje
standardnih i nestandardnih izvjeStaja na zahtjev emitenata, registrovanih vlasnika HOV i
zainteresovanih lica. Tokom 2014.godine Centralna Depozitarna Agencija je dostavila
ukupno 4.881 izvjestaja i to:

e Broj redovnih izvjeStaja vlasnicima racuna o stanju 4.301
e Broj redovnih izvjeStaja clanovima Emitentima 387
e Broj izvjestaja na zahtjev korisnika usluga 178
e Broj izvjeStaja o emitovanim drzavnim zapisima 15

_10_



Usluge kliringa i saldiranja

Obim i vrijednost saldiranih trgovina 6.157 54,981,519.36 €
u 2014.godini (broj trans.) (vrijednost)

Obim i vrijednost saldiranih trgovina na primarnom trzistu

CDA ne importuje niti saldira primarne berzanske transakcije, jer se njihovo saldiranje
realizuje direktnom uknjizbom vlasnika u Registru CDA, dok se nov¢ano pla¢anje vrsi
direktno na namjenski bankovni racun Emitenta.

Obim i vrijednost saldiranih trgovina na sekundarnom trzistu

berzanski broj % uceScée u vrijednost % uceSc¢a u
promet 2014 transakcija  broju transakcija prometu
akcije 5.873 95,39 % 50.659.746,93 € 92,14 %
obveznice 284 4,61 % 4.321.772,43 € 7,86 %
ukupno 6.157 100,00 % 54,981,519.36 € 100,00 %

Tabela br.6: Struktura saldiranih trgovina po vrsti HOV

Obim i vrijednost saldiranih trgovina po metodu saldiranja

metod broj % uceS¢a u broju vrijednost % uceS¢a u
saldiranja transakcija transakcija prometu
TFT 1.720 27,94 % 41.360.531,63 € 75,23 %
CNS 4.437 72,06 % 13.620.987,73 € 24,77 %
Ukupno 2014 6.157 100,00 % 54,981,519.36 € 100,00 %

Tabela br.7: Struktura saldiranih trgovina po metodu saldiranja

TFT — pojedina¢no saldiranje (BIS Model 1: saldiranje bruto HOV i bruto nov€anih obaveza)
CNS - ugovorno saldiranje uz pokrice Garantnim fondom (BIS Model 2: saldiranje bruto
HOV i netiranje nov€anih obaveza)

Stanje Garantnog fonda

CDA je, u skladu sa zakonom o HOV i svojim Prvilima, formirala Garantni fond koji sluzi kao
obezbjedenje uspjeSnosti saldiranja berzanskih transakcija koje se saldiraju po CNS
metodu (BIS Model 2). Garantni fond &ine doprinosi Clanova ugesnika (osnovna i dodatna
uplata), dok CDA upravlja ovim sredstvima u skladu sa zakonskim ovlas¢enjima.

Sredstva Garantnog fonda nijesu koris¢ena u 2014.godini, a visina Garantnog fonda je bila:

Datum Garantni Fond Osnovne uplate Dodatne uplate
ukupno

01.01.2014 16.506,23 € 16.142,42 € 363,81 €

31.12.2014 16.363,33 € 15.394,84 € 968,49 €

Tabela br.8: stanje Garantnog fonda
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Ponistene i odbijene berzanske trgovine

U 2014.godini su ponistene ili odbijene sljedece berzanske transakcije:.

Broj vrijednost
trgovina
Ponistene 2 74.975,00 €
berzanske
trgovine
45 60.919,66 €
Odbijene 80 -
berzanske
trgovine
3 1.776,03 €

Tabela br.9: ponistene i odbijene trgovine

Clanovi Uéesnici

osnov

Rjesenja KHOV

Trgovina jedinicama OIF,
koje se saldiraju van
Sistema CDA, preko banaka
depozitara u skladu sa
posebnim pravilima KHOV
Primarna emisija kuponskih
obveznica Min.finansija
(GB14) i korporativnih
obveznica Hipotekarne
banke (HBO1), koje se u
CDA registruju direktnim
prenosom na vlasnike po
nalogu Emitenta

Odbijene jer nije bilo HOV
na racunu prodavca i
preduzete mjere prema
Clanu koiji je zastupao
prodavca

Tokom 2014.godine u CDA su bili aktivni 11 brokera, 9 dilera, 6 kastodija i 5 depozitara.

Clanovi brokeri:

1. BULL AND BEAR BROKER,DILER, INVEST. SAVJETNIK a.d.

2. CG BROKER -DILER A.D
UNIVERSAL CAPITAL BANK AD
GLOBAL BROKER DILER A.D
HIPOTEKARNA BANKA A.D

INVEST BANKA MONTENEGRO A.D
MARKET BROKER A.D
MARKETIVA BROKER DILER A.D.

. NK BROKER

10. PODGORICKI BROKER-DILER

11. VIP BROKER-DILER

© 0 No O
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Clanovi dileri:

1.

© N O MDD

9.

BULL AND BEAR BROKER,DILER, INVEST. SAVJETNIK a.d.
CG BROKER - DILER A.D

GLOBAL BROKER DILER A.D

HIPOTEKARNA BANKA A.D

INVEST BANKA MONTENEGRO A.D

MARKETIVA BROKER DILER A.D.

UNIVERSAL CAPITAL BANK AD

PODGORICKI BROKER-DILER

VIP BROKER-DILER

Clanovi kastodi uéesnici:

1.

a e

6.

CRNOGORSKA KOMERCIJALNA BANKA A.D
HIPOTEKARNA BANKA A.D

INVEST BANKA MONTENEGRO A.D

NLB MONTENEGROBANKA A.D

PRVA BANKA CG osnovana 1901 A.D.
ERSTE BANK A.D

Clanovi depozitari:

1.

o s~ WD

CRNOGORSKA KOMERCIJALNA BANKA A.D
HIPOTEKARNA BANKA A.D

INVEST BANKA MONTENEGRO A.D.

NLB MONTENEGROBANKA A.D

ERSTE BANK A.D

Koncentracija Clanova Uéesnika tokom 2014.godine

na strani KUPOVINE:

IzvrSene transakcija na berzi Saldirane transakcije u CDA
. (% ucesca) (% ucedca)
Clan ucesnik Broj Vrijednost Broj Vrijednost
transakcija (promet) transakcija (promet)
Bull And Bear 43,10 % 33,36 % 30,52 % 24,85 %
Broker,Diler,Inv.Savjetnik
Hipotekarna Banka 4,32 % 34.93 % 4,50 % 35,41 %

na strani PRODAJE:

IzvrSene transakcija na berzi Saldirane transakcije u CDA

Clan ugesnik

(% ucesca)

(% ucedca)

Broj Vrijednost Broj Vrijednost
transakcija (promet) transakcija (promet)
Bull And Bear 32,35 % 49,45 % 12,73 % 17,97 %
Broker,Diler,Inv.Savjetnik
CG broker diler a.d. 19,45 % 19,91 % 18,51 % 11,68 %
Crnogorska Komercijalna 18,96 % 32,12 %

Banka

Tabela br.10: koncentracija Clanova uéesnika
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Izreéene mjere prema Clanovima Uéesnicima

Tokom 2014.godine, CDA je izrekala 3 mjere prema prema Clanovima Ug&esnicima, koje su
se sastojale u ugovornoj kazni-penalu u korist Garantnog fonda, zbog neizmirenja obaveza

iz kliringa i saldiranja:

Broj Ime €lana Tip Tip kazne Datum Iznos novéane
kazne ¢lana kazne kazne uplaé¢en u
GF
1 BULL AND BEAR Broker  Kazna zbog 8.7.2014 500.00 EUR
BROKER,DILER, INVEST. odbijene
SAVJETNIK trgovine
2 BULL AND BEAR Broker  Kazna zbog 22.9.2014 500.00 EUR
BROKER,DILER, INVEST. odbijene
SAVJETNIK trgovine
3 VIP BROKER-DILER Broker Kaznazbog 13.11.2014 500.00 EUR
odbijene
trgovine

Tabela br.11: izreéene mjere prema Clanovima uéesnicima

Pregled ucéeséa stranih investitora u berzanskom prometu

UcecSe stranih investitora u berzanskom prometu tokom 2014.godine se kretalo u sljedeéim
razmjerama (po mjesecima):

Mjesec Kupovine Prodaje - -
o promet (€)  promet(€) T F T2 o F2_ . £2 ¢ 52
: 25 S5 S3%s5 83355 2335 fiss
3 22 =2 388e 3828 S838 =820
® » 5 evod 258 Sosd Sz
C oo cCCo oo [ =N O N V)
2014  Januar 4,326,955.31  4,018,445.60 81 104  80.77 86.97 22.82 29.30
2014  Februar 619,242.86 526,178.01 50 146  13.77 16.21 9.60 28.02
2014  Mart 217,744.55 73,203.56 30 121  3.44 10.22 5.19 20.93
2014 April 112,989.25 487,630.60 33 130 28.34 6.57 6.03 23.76
2014  Maj 1,361,721.23 687,185.56 78 141 1240 24.57 15.95 28.83
2014  Jun 821,152.52 271,533.77 40 101 7.77 23.49 9.22 23.27
2014 Jul 1,028,124.77 820,501.91 36 121 42.29 53.00 9.11 30.63
2014  Avgust 790,277.53 287,633.84 39 98 7.66 21.05 8.69 21.83
2014  Septembar 412,680.56 409,631.67 51 114  20.13 20.28 8.90 19.90
2014  Oktobar 2,988,190.45 3,100,563.18 105 133  15.75 15.18 13.80 17.48
2014  Novembar 633,371.48 79,319.54 49 91 4.93 39.36 10.00 18.57
2014  Decembar 291,057.44 2,168,350.11 61 99 51.72 6.94 12.18 19.76

Tabela br.12: u¢escée stranih investitora u berzanskom prometu*
(*napomena: ne uklju€uje kastodi raune tj. strane investitore koji posluju preko lokalnih

kastodija)
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http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=Id&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=Id&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=MemberName&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=MemberType&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=MemberType&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=PenaltyType&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=PenaltyDate&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=PenaltyDate&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=PenaltyAmount&ascending=True&tableId=dl64
http://192.168.101.58/AssecoSEE.CDA.Web/Home/Data/64?sortBy=PenaltyAmount&ascending=True&tableId=dl64

Medunarodna saradnja

CDA je punopravni €lan dvije renomirane svjetske asocijacije: ECSDA i ANNA.

ECSDA je asocijacija evropskih centralnih depozitarija HOV, sa sjediStem u Briselu. CDA je
aktivno i tokom 2014.godine ucestvovala u svim aktivnostima ECSDA, preko svojih
predstavnika u konkretnim radnim timovima (u vezi tematike koja se ticala rizika poslovanja
CSD, kao i harmonizacije propisa na nivou svih €lanica, a pod okriliem Evropske komisije i
njihovih propisa).

ANNA okuplija nacionalne agencije Sirom svijeta, za dodjelu jedinstvenih oznaka
dematerijalizovanim HOV (ISIN i CFI kod) u skladu sa ISO standardima.

CDA je tokom 2014.godine ostvarivala redovne kontakte i sa predstavnicima Centralnih
registara HOV iz regiona.

CDA je tokom 2014.godine ispunila i redovne godiSnje rejting izvjeStaje medunarodnih
asocijacija AGC (The Association of Global Custodians) i Thomas Murray agencije koja
nam je dodijelila rejting BBB-stable (stabilan).
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Izvjestaj i misljenje Revizora sa finansijskim godisnjim iskazima —
bilans uspjeha i bilans stanja za 2014.godinu

L&

KPMG d.o.0. Podgorica Tel/Fax: +382 20 201 480
Svellane Kane Radevié 2 E-mail info@kpmg.me
8°0CC Podgorica Interret:  www.kemg.me
Montenegro

SKUPSTINI AKCIONARA

CENTRALNA DEPOZITARNA AGENCHA AD, PODGORICA

L I I I N |

Izvjestaj nezavisnog revizora

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza Centralne Depozitarne Agencije AD,
Podgorica (u daljem tekstu: ,Drudtvo™), koji se sastoje od bilansa sta nia na dan 31. decembra
2014. godine, bilansa uspjcha, iskaza o promjenama na kapitalu i iskaza o Lokovima gotovine
7za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i napomena, koje sadric pregled osnovnih
ratunovodstvenih politika i ostala objelodanjivania.

Qdgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
iskaza u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vazeéim u Crnoj Gori, i za
uspostavljanjc takvih intemih kontrola ca koje se smatra da su relevantne 7a pripremu

finansijskih iskaza, koji ne sadrze materijalna znacajne greske, nastale bilo zbog pronevjere ili
zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izviSene revizije izrazimo mislienje o priloZenim
finansijskim iskazima. Reviziju smo izvr3ili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
vaze¢im u Crnoj Gori | Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtijevaju da se
pridrzavamo relevantnih eti¢kih zahtjeva i da reviziju planiramo i obavimo na nadin koji nam
omogucuje da steknemo razumni nivo uvjeravanja da finansijski iskazi ne sadrze materijalno
znacajne gredke.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim iskazima. Izbor procedura zavisi od nase procjene,
uklju¢ujudi i procjenu rizika od materijalne znaéajnih gresaka u finansijskim iskazima nastalih
bilo zbog proneviere ili gresaka u radu. U procjeni rizika uzimamo u obzir interne kontrole,
koje su relevanine za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih iskaza, sa
ciliem kreiranja odgovarajuéih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o
cfektivnosti primijenjenih intemih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocjenu adekvatmosti
primijenjenih ralunovodstvena politika i opravdanost znadajnih procjenjivanja, koje je
rukovodstvo izvrsilo, kao i ocjenu opite prezentacije finansijskih iskaza.

Smatramo da su revizorski dokazi keje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov
za izrazavanje naseg misljenja

© 2015 KPS ¢ co. Fodgarica 1 Memessgin imited isdi 1y 6o pamy and & dpolsaara tanka 8.4, Podaoza, v 520-1370100-83
memdes e ¢f fhe KPS nabwerk ol ndes: com membe’ fr—s x4l aled Srs1s 3ank 2 ¢ Padgorca, racun 540-10000821 6221-33
B KPVG ligermatinn el Coo2erzive FKOMS Imemasnns . o £ tes amm YH (CNOARLT 3O AAM s faknan
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Mislienje

Po nasem misljenju, finansijski iskazi istinito i objektivno prikazuju finansijsko stanje Drustva
na dan 31. decembar 2014, godine, poslovni rezultat i tokove gotovine za godinu Koja se
zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu Zakonom o radunovodstvu i reviziji vazeéim u
Crnoj Gori.

Ostala pitanja

Finansijski iskazi za godinu koja se zavriava na dan 31. decembra 2103. godine su bili
predmet revizije drugog revizora Koji je dao miljenje bez rezerve na dan 20. marta 2014,
godine.

Podgorica, 9. marl 2015. godine KPM(G d.o.o. Podgorica

e
Branko Vojnovié
(Oviasieni revizor
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Popunjava pravno lice:

Maticni |Sifia

Popunjava: j
Naziv: Centralna Depozitarna Agencija

Sjediéte: Pedgorica

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU /BILANS USPJEHA

uperiodu od 21.G1.201<. de 31.12.2014. godine

- EUR-
Grupa Napo- Iznos
ratuna, POZICIIA R:ri?i g Tekuca Prethodna
ratun . i broj godina godina
T F] 5 2 B o
1 FOSLOVNI PRITODI (202 do 206) | 2m 628.710 590338
60161 1. Prihodi od prodaje 202 4 628.710 590338,
62 2. Prihodi od aktiviranja cCinaka i robe 203
631) 3. Povedan e vrijednosti zaliha u&naka il 294
631 | ferje vrijednosti zakila ucisuka 205
64165 | S. Ostali pestowni prihodi 206
11 POSLOVNI RASHOD! (208 do 212) R 582.008 662.288
" 50 I Nahavnz wrijedaost prodaie robe e 208
51 2. Traskovi materijala B 3 1795 16,152
3. Trotkovi zarada, naka ari
52 ostali lieni rashodi A, 210 4 31469 434500
4 ~I '_Ibr‘ﬂkm'i amerlizacije i recery L5im;a 210 8 65.605 56,176
s3igy | & ()st_:n,ivpr:'t]_a.vni rashodi 212 T S 183.752 155.600
| |ATPOSLOVNIREZULTAT 201207 0 T ) s 46702 71950
b6 1 FINANSUSK] PRIHOD) L (e K007 10.031
56 111 FINANSIISKI RASHODA — |25 il I 2
s B FINANSLISKI REZULTAT {214-215) 216 8.006 10.029
07, ”("m"’ 1 QSTALI PRIMODE 217 5 9540 7.051
3% 3% 39U ostaLERASIONN ns | 10 23,646 52383
502
C. REZULTAT 1Z OSTALII R
219 14,106 -45.332

AKTIVNOSTI (217-2]8)

D. REZULTAT IZ REDOYNOG POSLO-
VANJA PRLIE OPOREZIVANJA 220 40,662 -107.253
(21242164215}

o P A, =
490 - 560 E. NEI({RI‘,LDLL‘AI I'OSI.Q\,\NJA 22
KOJE JE OBUSTAVLIENG

F.REZULTAT PRLIE OPOREZIVANJA

(220+221) 222 40.602 -107.253
G. DRUGE STAVKE REZULTATA 71
/POVEZANE SA KAPITALOM! (224 do 225)
|. Promiene revalnrizacionih rezervi po 224
L

ostovi finansiiskih siecstave suspo.oZivih za pradaju

2. Promjene revalor zacionik: rezervi po
osnavu nekreteing, postrojenja, opreme @ 228
nematerialnih clagoaja

3 Pramjenc cevalori i

osnovu wedda v kepralu pridruZenih drustava £t

4. Promjee revalorizacionin rezervi pe i
osnove ckivamskil dobitaka {:1i pulitaka) 227
u vez: i definisanim planovima aenzion'h: nakeada |

_18_




Grupa Redni Napo- lznos
raduna, POZICIJA broj | MeMa Tekuta Prethodna
ratun broj godina __godina
1 2 3 4 5 6
5. Promjene revalorizacionih rezervi pa 228 l
osnovu hedZinga tokova golovine 1
11. PORESKI RASHOD PERIODA i
29 12 X o
(2304231 2 2 2.625 4.226:
721 1. Tekuéi porez ne dooil 230 [
795 2. Od!oﬁem poreski rashodi ili prihodi 231 2625 £226
pericda
1. NETO REZULTAT (222+223-229) 232 37.977 -111.479
J. ZARADA PO AKCII 0.097 -1,115
S 1. Osnovna zarada po akclji 233 0.097 -1 115]
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji 234 Q 0

Dbrazac je u skladu sa &lanom 3, Zakona o rafunovodstvu i reviziji ("SL List CG" br, 80/08) [ IV Direktivom ELL

U Podgorici Lice odgovorno za sastavljanje Odgovorno lice

finansijskog iskaza =
ZINTARGR
P AT {\

Dana 26.02.2015. 4 :
Tatjana Rlagojevic & ® Viadimir Kaéelan
=) ) é PODGORICA E’ 7 S
; ,f’-"'f)f«‘i:.(k:,',.'f’,:,e,/ 'S & ! 7 G SR

&
A )

e, N o
, B B
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ISKAZ O FINANSLISKOJ POZICHJE /BILANS STANIAS

Popunjava pravno lice J
Matidnt broj: 02320924 ]Sifm dielatnosti: 72400
Popunjava |

Naziv: Centralna Depczitarna Agencija

Sjediste. Podgonca

ISKAZ O FINANSLISKOJ POZICLI /BILANS STANJA/

na dar 3112 2014, poding

S -u EUR-
] Iznos
Napo-
Grupa racuna, Redni e e
radun A broj { TEM@ | Tekuca | Prethodna
broj godina godina
i 2 T 4 5 6
__|AKTIVA =%
00 idic) A. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 001
B, STALNA IMOVINA
) 10034004+005+008) 002 370.261 361.545
o012 liGooowiL 503 o
01282012 1| NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 15 272.684 307 201
I NEXRETNINE,POSTROJENJIA CPREMA
BIOLOSKA SREDSTVA. 005 98.277 54.344
(OCE+007+008)
020, 022, 023, 026
427 {dio).028 (dio) [1. N2kretninz, posrojen;z i oprene Ccos 14 96.277 54344
029
TIN5 i e .
028{dio) 2 investcone rekretiine 0C7
021,025 027(dic) b O =
028(din) 3. Bioiogxa sredstva oce
IV DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMAN| 003
(010+011+012) b
030,031(dio), Rk o Lot 1
032(dic) 039(dio) 1. Uéeéia u kapitalu 00
1 1 in e vred NLIL Metas
037 ¢dic), D32(dio) 2.J<_§gsw U kapiltalu Koja se vrednuju metozom 011
uéesca
032(dio). 032 do X BT o s 5 o
038, 035 (dio) 3. Osteli dugorocni finars s« plasmani 012
288 C. ODL_(_)ZENA PORESKA SREDSTVA 013 i
D. STALNA SREDSTVA NAMJENJENA PRODAJI
04 | SREDSTVA POSLOVANJA KOJE JE 014
OBUSTAVLJENQ
"~ |E.OBRTNA SREDSTVA (016+017) _ 015 _ 531.012[  491.436
10dc 13, 15 || ZALIHE 016 ==
I KRATKORDCENA POTRAZVANIA PLASMANIT|
GOTOVINA (316 ¢o 022 017 631.012)  491.436
20.21.20 osim 223 | - Po¥aZivania 018 | 15 113.220 241.671
223 2 PotraZivana za vise pladen porez na Sobit 018 16 .707 5.707
23 minus 237 |3 Kratkor, finansijski plasmari 020 17 300.000 100.000
24 4 Gotovinski ekvivalenti i gotoving 021 18 111,852 143442
27128 csim 288 6. Porez nz dodaty vrizdnosti AVR 222 193 715
F. UKUPNA AKTIVA i 5 %
{001+002+013+014+015) 43 A L
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| Napo- Iznos
Grupa raduna, POZICIJA Redni méha
racun broj : Tekuéa Prethodna
broj godina godina
1 2 3 4 3 6
PASIVA
A. KAPITAL (102 do 108) 10 18 836.234 798.257
a0 | OSNOVNI KAPITAL 102 500.000 255 646
31 1| NEUPLAGENI UFISANI KAPITAL 103
32 Il REZERVE 104 50.228 50.228
IV POZITIVNE REVALORIZAC.ONE REZERVE
= | NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 7
3303311333 |\ ANSIISKIH SREDS TAYA RASPOLCZVIH A | 195 7:902 7602
PRODAL =l
V NEGATIVNE REVALORIZAGIONE REZERVE
e | NEREALIZOVANI GUBICI PO CSNCVU i
= FINANSIJSKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH 24 | '°
PRODAJU
34 VI NEFRASPORECJENA DOBIT 107 278.104 595.950
T VIl GUBITAK 108 111,479
52 ViIll OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE | 168
OTKUPLJENI SCPSTVENI UDJELI
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | s
DUGOROGNE OBAVEZE (1114112) e [ e 1304 9546
40 (dic) || DUGOROCNA REZERVISANJA 111 11.303 3586
a1 1| BUGORCCENE OBAVEZE ( 113+114} 112
14, 415 1. Dugoro&ni kracili 113
41 bez 414, 415 |2. Oslale dugorutng obaveze 114 T——
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 15 14.200 11.575
D. KRATKOROCNA REZERVISANJA | B
KRATKOROCNE OBAVEZE (117+124) £ 40.235 33563
| KRATKOROCNE OBAVEZE (118 dc 123) 117 40236] 33563
42, 0sim 427 |1 Kratkorodre finansijske obavere 18
457 2. Obg\{eze PO CSNOVU S1AGsEva ramjenjen!h‘ 119
prodayl | sredstava poslovan:z koje je obustavijeno
43044 3. Obaveze i2 poslovanjg 120 21 33 308 15 805
145,48 49 o5 4984 Ostale kratkorodne obaveze | PVR 121 20
47 48 osim 481 ?rgga"‘;ei;;f z:;;’;;‘”'m nacodaty vrijednost | 4oy [ 55 6,930 17.738
T agd 5 Obaveze po nsnovu porcza na dobit 123 poaes|
40 (dio) || KRATKOROENA REZERVISANJA 124
E. UKUPNA PASIVA (101+110+115+116) 125 901.973 862,981
I ]

Chrazac je u skladu sa Elanom 3. Zzkona o ra¢uncvodstea | revizi'i ("S1 List CG™ b 8008) {1V Dirsktivom EU.

U Podgorici

Duna 25.02 2013,

Lice odgovomo za sostavljane
finumsijs«og 1skaza

Tnliuvm Blagojevié
5y

Ddgovoma lice

Viadimir Kaséelan

2 Jeasieba -
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Rukovodstvo CDA

Izvrsni direktor

Sekretar / konsultant
Menadzer za dnevne operacije
Menadzer IT odjela

Menadzer za finansije

v.kascelan@t-com.me
miomirj@t-com.me
marko.vojinovic@cda.me
sveto.djurovic@cda.me

tanja.blagojevic@cda.me
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